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Bericht des Fondsmanagers: Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die sich fortsetzende Erholung des Ifo-Index und des ISM-Index, die Einigung der EU auf einen 750 Mrd. EUR
schweren Wiederaufbaufonds, der Strategieschwenk der US-Notenbank zu einem durchschnittlichen Inflationsziel, die
anhaltende Erholung der chinesischen Konjunktur mit steigenden Autoabsatzzahlen, stetige Fortschritte in der
Entwicklung von Corona-Impfstoffen, die besser als beflirchtet laufende Gewinnsaison fiir das zweite Quartal mit
starken Quartalszahlen der US-Technologieunternehmen unterstiitzten die Aktienmarkte im dritten Quartal 2020. Die
zweite Welle neuer Corona-Infektionen mit der Ankiindigung neuer Restriktionen, die weltweit sehr schwachen Daten
zum Wirtschaftswachstum im zweiten Quartal, die sich abschwachende Erholung am US-Arbeitsmarkt, das Warten auf
ein weiteres Fiskalprogramm in den USA, die Aufwertung des Euro gegentiber dem US-Dollar und stetige Angriffe der
USA auf chinesische Unternehmen wie Huawei und TikTok belasteten die Aktienmarkte im dritten Quartal 2020.

Die Bondmarkte bewegten sich seitwarts im dritten Quartal 2020. Die Rendite der zehnjéhrigen deutschen
Bundesanleihe fiel leicht von -0,50% auf -0,52%. Die entsprechende Rendite in den USA legte leicht von 0,65% auf
0,68% zu. Der US-Dollar kam unter Druck und wertete gegeniiber dem Euro von 1,123 USD auf 1,173 USD ab. Der
chinesische Yuan erreichte mit 6,80 je US-Dollar das stérkste Niveau seit Mai 2019. Der Brent-Olpreis sank leicht von
42 USD auf 40 USD je Barrel. Die Internationale Energieagentur reduzierte inre Prognose fiir die globale Olnachfrage
aufgrund der weiter eingetribten Aussichten fur den Luftverkehr. Der Goldpreis, der zwischenzeitlich im August
erstmals Uber 2.000 USD je Feinunze notierte, profitierte vom schwéacheren US-Dollar und fallenden Realzinsen und
sprang von 1.784 USD auf 1.900 USD je Feinunze.

Anlagepolitik

Der Allianz Invest Solid veranlagt schwerpunktmaRig in kurzlaufige Euro-Anleihen.
In der kurzen Rumpfperiode wurde die Duration im Fonds unverandert belassen. Variabel verzinste Anleihen und

Unternehmensanleihen wurden in liquide Staatsanleihen umgeschichtet. Ausschlaggebend hierfir war die
bevorstehende SchlieBung des Fonds.

Allianz Invest Solid 2



Uberblick uber

die ausgewiesenen Ertrage und Fondsentwicklung der

Rechnungsjahre in EUR:

Datum

14.09.17
14.09.18
14.09.19
14.09.20
06.10.20

Datum

14.09.17
14.09.18
14.09.19
14.09.20
06.10.20

Allianz Invest Solid

Fonds- Errechneter Wert Ausschittung
vermogen je Ausschittungs- je
gesamt anteil Anteil
10.136.577,31 64,32 0,1000
6.839.251,95 63,75 0,1000
5.453.188,02 63,85 0,1000
2.518.066,47 63,71 0,0000
0,00 63,62 0,0000

Errechneter Wert
je Thesaurierungs-

anteil

78,40
77,84
78,08
78,04
77,93

Anteile

140.430
93.013
76.820
29.848

0

Zur Thesaurierung Auszahlung Anteile

verwendeter
Betrag

0,10
-0,50
-1,98
-1,10
-1,16

je
Anteil

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

14.085
11.683
7.021
7.898

Wertent-
wicklung
in %

-0,04
-0,73

0,32
-0,06

Wertent-
wicklung
in %

-0,05
-0,71

0,31
-0,05

letzten



Ertragsrechnung

1.Wertentwicklung im Rumpfrechnungsjahr (Fonds-

Performance)
Anteilswert am Beginn des Rumpfrechnungsjahres
Ausschiittung am 01.10.2020 (entspr. 0,0000 Anteilen)?
Auszahlung(KESt) am 01.10.2020 (entspr. 0,0000 Anteilen)
Anteilswert am Ende des Rumpfrechnungsjahres
Gesamtwert inkl. durch Ausschittung erworbene Anteile
Nettoertrag pro Anteil im Rumpfrechnungsjahr

2. Fondsergebnis
a) Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis
Ertrage (ohne Kursergebnis)
Zinsenertrage
Zinsaufwendungen
Dividendenertrage
Ertrage aus Immobiliensubfonds
sonstige Ertrage
Aufwendungen
Vergiitung an die KAG
Aufwendungen fir die Depotbank
Sonstige Verwaltungsaufwendungen
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungskosten
Publizitatskosten
Wahrungscourtage
abzgl.Kostenriickverg.Subfds
Ordentliches Fondsergebnis (exkl.EAG)
Realisiertes Kursergebnis?
Realisierte Gewinne
derivative Instrumente
Realisierte Verluste
derivative Instrumente
Realisiertes Kursergebnis (exkl.EAG)
Ausschittungsgleiche Ertrage aus auslandischen Subfonds
Realisiertes Fondsergebnis (exkl.EAG)

b) Nicht realisiertes Kursergebnis
Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses
Ergebnis des Rumpfrechnungsjahres

c) Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt®

3. Entwicklung des Fondsvermdgens
Fondsvermogen am Beginn des Rumpfechnungsjahres®
Ausschittung/Auszahlung
Ausschittung (fur Ausschittungsanteile)
Auszahlung (fur Thesaurierungsanteile)
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen
Riicknahme von Anteilen
Fondsergebnis gesamt
Fondsvermégen am Ende des Rumpfrechnungsjahres®

Allianz Invest Solid

A-Stlicke T-Stlicke

63,71 78,04
0,00
0,00
63,62 77,93
63,62 77,93
-0,09 -0,11
1.284,22
-30,61
0,00
0,00
0,00 1.253,61
35,18
-1.505,24
-5.616,00
-2.692,65
0,00
0,00 -9.778,71
7.652,40
0,00
-27.144,10
0,00
0,00
0,00
142,15
-2.524.050,08

-8.525,10

-19.491,70
0,00
-28.016,80

18.324,00
-9.692,80
15.534,26

5.841,46

2.518.066,47

0,00

-2.523.907,93
5.841,46
0,00



1) Rechenwert am 1.10.2020 (Ex-Tag) fur einen Ausschuttungsanteil EUR 63,67 und fur einen Thesaurierungsanteil
EUR 77,99
2) Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht
realisierten Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rumpfrechnungsjahr
3) Das Ergebnis des Rumpfrechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Héhe von 0,00 EUR
4)  Anteilsumlauf zu Beginn des Rumpfrechnungsjahres: 29.848 Ausschiittungsanteile und 7.898 Thesaurierungsanteile
5) Anteilsumlauf am Ende des Rumpfrechnungsjahres: 0 Ausschittungsanteile und O Thesaurierungsanteile
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Anteilswertermittlung und Wertpapierbewertung

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der
Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der
zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds
gehdrenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziglich Verbindlichkeiten,
von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundséatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten verfugbaren Kurses ermittelt, welcher
bei der letzten Preisberechnung vor dem Stichtag verwendet wurde.

b) Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise
gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zuriickgegriffen.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten die Bewertungskurse bestimmter
Wertpapiere von ihren tatséchlichen VeraufRerungen abweichen kénnen (Bewertungsrisiko).

Berechnung des Gesamtrisikos

Die Berechnung des Gesamtrisikos erfolgt nach dem Commitment Approach.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps

Der Einsatz von Wertpapierleihegeschéaften im Sinne der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of
Securities Financing Transactions and of Reuse) ist gemal den Fondsbestimmungen zuldssig. Wahrend der
Berichtsperiode gab es keine Wertpapierleihegeschéfte.

Pensionsgeschéafte im Sinne der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of Securities Financing
Transactions and of Reuse) durfen laut Prospekt fur den Fonds nicht eingesetzt werden. Pensionsgeschéfte wurden
deshalb nicht eingesetzt.

Total Return Swaps (Gesamtrendite-Swaps) im Sinne der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of

Securities Financing Transactions and of Reuse) dirfen laut Prospekt fir den Fonds nicht eingesetzt werden. Total
Return Swaps wurden deshalb nicht eingesetzt.
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Vergutungspolitik gem. Anlage | zu Art 2 InvFG Schema B*

Gesamtsumme Vergitungen der
Mitarbeiter der VWG fiir das
abgelaufene Geschiftsjahr

1.904.311,02

Feste Bestandteile

1.642.309,85

Variable Bestandteile

262.001,17

Zahl der Mitarbeiter/Begtinstigten

13,63 (VZA)

Performance fees/carried interest

derzeit n/a

Gesamtsumme Vergitungen
aufgegliedert nach den
Mitarbeiterkategorien fiir das
abgelaufene Geschéftsjahr

Geschiftsleiter

Risikotrager

Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

Sonstige
Risikotrager, die in
dieselbe
Einkommensstufe
wie GL und
Risikotrager fallen

Verglitungsangaben gem. InvFG

*k

1.733.236,96

156.074,06

n/a

Flhrungskréfte

Mitarbeiter, deren Tatigkeit sich
wesentlich auf das Risikoprofil
auswirkt

Vergiitungsangaben gem. AIFMG

919.530,52

969.780,50

Beschreibung dariiber, wie die
Vergiitung und die sonstigen
Zuwendungen berechnet wurden

Es besteht kein direkter Konnex zwischen
Verglitung der Mitarbeiter der KAG und den aus
dem Fonds lukrierten Verwaltungsgebiihren. Die

Gesamtvergitung der Mitarbeiter besteht aus
einem fixen und einem variablen Anteil, fur die
Berechnung der variablen Vergiitung kénnen
mittelbar die Kennzahlen der verwalteten Fonds
einflieRen.

Ergebnis derin § 17c Abs. 1Z3 und 4
genannten Uberpriifungen,
einschlieBlich aller aufgetretenen
UnregelmaBigkeiten

Die Vergiitungsgrundsatze wurden seitens des
Aufsichtsrats vollumféanglich genehmigt und fur die
VWG festgelegt. Im Zuge der unabhangigen
Uberpriifung im Oktober 2019 wurden keine
UnregelmaRigkeiten festgestellt.

wesentliche Anderungen an der
angenommenen Vergiitungspolitik

Im Rahmen der jahrlichen Uberpriifung und

Adaptierung der Vergutungspolitik im Jahr 2019

wurden keine wesentlichen Anderungen
vorgenommen.

* Die Anforderungen der Z 5 und 6 des § 20 Abs 2 AIFMG sind von den vorliegenden Angaben mitumfasst.

** Da diese Kategorie weniger als 3 Personen umfasst, wurden aus Gesichtspunkten des Datenschutzes und der analogen Anwendung des §242 Abs. 4 UGB

die betroffenen Personen unter dem Bereich Risikotrager erfasst.

Die quantitativen Angaben beruhen auf den Daten der VERA Meldung 2020 fir das Geschéftsjahr 2019. Die vorliegenden Angaben beziehen sich auf die
gesamte Verwaltungsgesellschaft. Detailliertere Informationen zur Vergutungspolitik der KAG entnehmen Sie bitte dem entsprechenden Dokument unter

www.allianzinvest.at
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Vermogensaufstellung fir den Allianz Invest Solid per 06. Oktober 2020

ISIN

ATO000A1XM92
BE0000321308
DE0001141752
DEOOODB7XJC7
FR0013323672
FR0013398583
NL0011896857
XS0732513972
XS0996354956
XS1028953989
XS1077772538
XS1082660744
XS1203856072
XS1226306253
XS1369322927
XS1401114811
XS1416688890
XS1516271290
XS1517181167
XS1538867760
XS1555575320
XS$1592881020
XS$1626933102
XS1788515861
XS1788584321
XS1980828997
XS2014292937
XS§2150053721

Zugang Abgang Stand am Tageskurs

06.10.2020

Kurswert
EUR

Wabhrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermodgensaufstellung genannt wurden:

Waéhrung: EUR

0,000 REPUBLIC OF AUSTRIA GOVERNMENT BOND 20.09.22

4,250 KINGDOM OF BELGIUM GOVERNMENT BOND 28.09.21
0,000 BUNDESOBLIGATION 08.04.22

0,162 DEUTSCHE BANK AG 10.09.21

0,000 BPCE SA 23.03.23

0,000 FRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT 25.02.22

0,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 15.01.22
4,250 DNB BANK ASA 18.01.22

2,625 ENI SPA 22.11.21

3,875 CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONAL 30.05.22
2,000 INTESA SANPAOLO SPA 18.06.21

2,500 ORLEN CAPITAL AB 30.06.21

1,250 YORKSHIRE BUILDING SOCIETY 17.03.22

1,375 LEEDS BUILDING SOCIETY 05.05.22

1,875 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL 23.02.22
2,625 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC 28.04.23

2,375 MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 23.05.22

0,375 SPAREBANK 1 SR-BANK ASA 10.02.22

0,750 LLOYDS BANKING GROUP PLC 09.11.21

1,000 SOCIETE GENERALE SA 01.04.22

0,500 CORP ANDINA DE FOMENTO 25.01.22

0,375 BANK OF NOVA SCOTIA/THE 06.04.22

0,270 BNP PARIBAS SA 07.06.24

0,625 NATWEST MARKETS PLC 02.03.22

0,113 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 09.03.23
1,125 ISLANDSBANKI HF 12.04.22

0,500 VOLKSWAGEN LEASING GMBH 20.06.22

1,750 CIE DE SAINT-GOBAIN 03.04.23

Wien, am 21. Dezember 2020

100.000,00 -100.000,00
100.000,00 -100.000,00
100.000,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
100.000,00 -100.000,00
100.000,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -200.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00
0,00 -100.000,00

Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Michael Bode
Geschaftsfiihrer

Allianz Invest Solid

Mag. Christian Ramberger
Geschaftsfuhrer

Anteil
in %



Bestatigungsvermerk

Bericht zum Rechenschaftsbericht

Priafungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Wien, Uber den von ihr
verwalteten

Allianz Invest Solid,

bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 06. Oktober 2020, der Ertragsrechnung fiir das an diesem Stichtag
endende Rumpfrechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011)
vorgesehenen Angaben, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein
maoglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage zum 06. Oktober 2020 sowie der Ertragslage des Fonds fir
das an diesem Stichtag endende Rumpfrechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemaR § 49 Abs 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den osterreichischen
Grundsétzen ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind
im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fur die Prifung des Rechenschaftsberichts" unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit
den Osterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pilichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flr den
Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafur, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des
InvFG 2011 ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung
eines Rechenschaftsberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betreffend
den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist und einen Bestétigungsvermerk zu
erteilen, der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalR an Sicherheit, aber keine
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Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise
erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen Grundsétzen ordnungsméaRiger
Abschlussprufung, die die Anwendung der ISA erfordern, lUben wir wéhrend der gesamten Abschlussprifung
pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Rechenschaftsbericht, planen Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fihren sie
durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen
betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen
oder das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir  beurteilen die  Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern  angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlie3lich der
Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorféalle und Ereignisse in einer
Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

— Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Abschlussprifung sowie uUber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen beinhalten
alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermoégensaufstellung, die Ertragsrechnung, die
sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prifungsurteil zum Rechenschaftsbericht deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und wir geben keine Art
der Zusicherung darauf ab.

In Verbindung mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts ist es unsere Verantwortung, diese sonstigen
Informationen zu lesen und zu Uberlegen, ob es wesentliche Unstimmigkeiten zwischen den sonstigen Informationen
und dem Rechenschaftsbericht oder mit unserem wéahrend der Prifung erlangten Wissen gibt oder diese
Informationen sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Falls wir, basierend auf den durchgefiihrten Arbeiten, zur
Schlussfolgerung gelangen, dass die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt sind, missen wir dies
berichten. Wir haben diesbeziglich nichts zu berichten.

Wien, am 21. Dezember 2020

KPMG Austria GmbH

Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Georg Weinberger
Wirtschaftspriifer

Bericht des Aufsichtsrates

Die Geschéftsfihrung hat dem Aufsichtsrat wahrend der Rechnungsperiode laufend Bericht erstattet. Der Aufsichtsrat
hat insbesondere die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften und Fondsbestimmungen Uberwacht. Die per
Gesellschafterbeschluss bestellte KPMG Austria GmbH, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft hat
den Rechenschaftsbericht des Allianz Invest Solid fur das Rumpfrechnungsjahr vom 15. September 2020 bis 06.
Oktober 2020 gepruft und den Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Rechenschaftsbericht der Geschéftsfuhrung wurde gem. § 49 Abs. 6 Investmentfondsgesetz 2011 gemeinsam mit
dem Prifungsbericht des Bankprifers dem Aufsichtsrat vorgelegt.

Wien, im Dezember 2020
Der Aufsichtsrat

Dr. Harald Lankisch
Vorsitzender
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FONDSBESTIMMUNGEN
Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds Allianz Invest Solid, Miteigentumsfonds gemaf
Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus fir gemeinsame Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der Allianz
Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft‘ genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf Inhaber
lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden dargestellt. Effektive Stiicke kdnnen daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fur den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Allianz Investmentbank AG, Wien.

Zabhlstellen fiir die Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und —grundséatze

Fur den Investmentfonds diurfen nachstehende Vermdgenswerte nach Mafl3gabe des InvFG ausgewahlt werden.

Fur den Allianz Invest Solid werden Uberwiegend, d.h. mindestens 51 vH des Fondsvermdégens, Anleihen und sonstige
verbriefte Schuldtitel mit (Rest-)Laufzeit von bis zu 5 Jahre aus EU-Mitgliedstaaten, in Form von direkt erworbenen
Einzeltiteln, sohin nicht indirekt oder direkt Gber Investmentfonds oder liber Derivate, erworben.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente  werden unter Einhaltung des obig beschriebenen
Veranlagungsschwerpunkts fir das Fondsvermdgen erworben.

Wertpapiere

Wertpapiere (einschlielich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) diurfen bis zu 100 vH des
Fondsvermdgens erworben werden.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 49 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von Australien, Belgien, Brasilien, Chile, Danemark, Deutschland,
Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Indien, Irland, Island, Israel, Italien, Japan, Kanada, Liechtenstein,
Luxemburg, Mexiko, Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal, Russland, Schweden,
Schweiz, Slowakische Republik, Slowenien, Spanien, Siudafrika, Stdkorea, Tschechische Republik, Tirkei, Ungarn,
Vereinigtes Konigreich Grof3britannien und Nordirland, Vereinigte Staaten von Amerika begeben oder garantiert
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werden, durfen zu mehr als 35 vH des Fondsvermdgens erworben werden, sofern die Veranlagung in zumindest
sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben Emission 30 vH des
Fondsvermdgens nicht Uberschreiten darf.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche
Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist zulassig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den
Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierbdrse gemal InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfullen, durfen
insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) dirfen jeweils bis zu 10 vH des Fondsvermégens und insgesamt bis zu
10 vH des Fondsvermoégens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10
vH des Fondsvermdgens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.

Derivative Instrumente

Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 20 vH des Fondsvermégens und zur Absicherung
eingesetzt werden.

Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz:
Der Commitment Wert wird gemafR dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten kénnen bis zu 49 vH des
Fondsvermdgens gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste bei
Wertpapieren kann der Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren unterschreiten und einen hoheren Anteil an
Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

Vorlbergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung des Investmentfonds vorubergehend Kredite bis zu 10 vH des
Fondsvermégens aufnehmen.

Pensionsgeschafte

Pensionsgeschafte dirfen im gesetzlich zuldssigen Umfang eingesetzt werden.

Wertpapierleihe
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Wertpapierleihegeschéfte dirfen bis zu 30 vH des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Artikel 4 Modalitaten der Ausgabe und Ricknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR.

Der Wert der Anteile wird an jedem 6sterreichischen Bankarbeitstag ausgenommen Karfreitag und Silvester ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzliglich eines Aufschlages pro Anteil in Héhe von bis zu 1,5 vH
zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft aufgerundet auf den nachsten Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrénkt, die Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstéandig einzustellen.

Riicknahme und Riicknahmeabschlag

Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilswert abgerundet auf den nachsten Cent. Es féllt kein Ricknahmeabschlag
an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Ricknahmepreis
auszuzahlen.

Artikel 5 Rumpfrechnungsjahr

Das Rumpfrechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 15. September bis zum 14. September.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fur den Investmentfonds kénnen sowohl Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-
Auszahlung als auch Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung
ausgegeben werden.

Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rumpfrechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse (Zinsen und Dividenden) kdnnen nach Deckung
der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschuttet werden. Eine Ausschittung kann unter
Berucksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertrédgen aus der
VeraulRerung von Vermdgenswerten des Investmentfonds einschlielich von Bezugsrechten im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschiittungen sind zuléssig.
Das Fondsvermégen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fir eine
Kiindigung unterschreiten.

Die Betrdage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 15. November des folgenden
Rumpfrechnungsjahres auszuschitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 15. November der gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur
Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht
zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von
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den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten
werden kdnnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Koérperschaftssteuer unterliegen oder bei
denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemafl § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. flr eine Befreiung
von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rumpfrechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 15. November der gemaR InvFG ermittelte Betrag
auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines
entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch
Erbringung entsprechender Nachweise durch die depotfilhrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kodnnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung geman §
94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wéhrend des Rumpfrechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschittet. Es wird keine Auszahlung gemaR InvFG vorgenommen. Der fiir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung
auf den Jahresertrag gemaR InvFG malgebliche Zeitpunkt ist jeweils der 15. November des folgenden
Rumpfrechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder
nicht der inlandischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine
Befreiung geméan § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fur eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfiillt, ist der gemaf InvFG ermittelte Betrag durch
Gutschrift des jeweils depotfihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im Inland.

Die wéahrend des Rumpfrechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschttet. Es wird keine Auszahlung gemaf InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kdnnen, die entweder nicht der inlédndischen
Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fur eine Befreiung geman §
94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Artikel 7 Verwaltungsgebthr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebuhr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstéatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer H6he von 0,5 vH
des Fondsvermogens, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhélt die abwickelnde Stelle eine Vergitung von 0,5 vH des Fondsvermégens.

Nahere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang

Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie
Boérsen in europdaischen Landern auflerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit
geregelten Méarkten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu fuhren. Dieses Verzeichnis ist
den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Ubermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jéhrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten
geregelten Markte zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der
,geregelten Markte “grofReren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen
Verodffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europaischen Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung auf
ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

Mit dem erwarteten Ausscheiden des Vereinigten Konigreichs GroRbritanniens und Nordirland (GB) aus der EU verliert
GB seinen Status als EWR-Mitgliedstaat und in weiterer Folge verlieren auch die dort ansassigen Borsen / geregelten
Markte ihren Status als EWR-Borsen / geregelte Mérkte. Fur diesen Fall weisen wir darauf hin, dass die in GB
ansassigen Borsen und geregelten Markte

Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities
Regulated Market — Reference Price Book Segment, Cboe Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment,
London Stock Exchange Regulated Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock
Exchange Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES
EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE -
FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock
Exchange

als in diesen Fondsbestimmungen ausdricklich vorgesehene Bodrsen bzw. anerkannte geregelte Markte eines
Drittlandes im Sinne des InvFG 2011 bzw. der OGAW-RL gelten.

1.1. Das aktuell gultige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

http://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreq?

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Markte zu subsumieren:

1.2.1. Luxemburg Euro MTF Luxemburg
1.2.2. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

1.3. Gemé&lR § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:
Markte im EWR, die von den jeweils zustdndigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte eingestuft werden.

2. Boérsen in europdischen Landern auRerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka
2.2. Montenegro: Podgorica
2.3. Russland: Moskau (RTS Stock Exchange),
Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
2.4. Serbien: Belgrad
2.5. Tirkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Bérsen in auBereuropaischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
3.2 Argentinien: Buenos Aires

1 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,,Entity Type* die Einschrinkung auf ,,Regulated market*
auswihlen und auf ,,Search® (bzw. auf ,,Show table columns‘ und ,,Update*) klicken. Der Link kann durch die ESMA
gedndert werden.
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3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago
3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange
3.7. Indien: Mumbay
3.8. Indonesien: Jakarta
3.9. Israel: Tel Aviv
3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal
3.12. Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia
3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)
3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
3.15.  Mexiko: Mexiko City
3.16.  Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
3.17.  Peru: Bolsa de Valores de Lima
3.18.  Philippinen: Manila
3.19.  Singapur: Singapur Stock Exchange
3.20.  Sudafrika: Johannesburg
3.21. Taiwan: Taipei
3.22.  Thailand: Bangkok
3.23. USA: New York, NYCE American, New York Stock Exchange (NYSE), Philadelphia,
Chicago, Boston, Cincinnati
3.24.  Venezuela: Caracas
3.25.  Vereinigte Arabische
Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auf3erhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft

4.1. Japan: Over the Counter Market
4.2. Kanada: Over the Counter Market
4.3. Korea: Over the Counter Market
4.4. Schweiz: Over the Counter Market
der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zurich
4.5. USA: Over the Counter Market (unter behdérdlicher Beaufsichtigung wie z.B. durch
SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Mérkten

5.1. Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

5.2. Australien: Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)

5.3. Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

5.4. Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

5.5. Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

5.6. Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

5.7. Korea: Korea Exchange (KRX)

5.8. Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

5.9. Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.10.  Philippinen: Manila International Futures Exchange

5.11.  Singapur: The Singapore Exchange Limited (SGX)

5.12.  Slowakei: RM-System Slovakia

5.13.  Sudafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

5.14.  Schweiz: EUREX

5.15.  Turkei: TurkDEX

5.16. USA: NYCE American, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,

Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE Future US Inc. New York,
Nasdag PHLX, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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