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* Seit 1.9.2011 ist das Investmentfondsgesetz (InvFG) 2011 in Kraft. Die im Rechenschaftsbericht
genannten Bestimmungen bzw. gesetzlichen Verweise beziehen sich noch auf das InvFG 1993.

Dies gilt auch fur die Fondsbestimmungen, welche auf Basis der im Zulassungszeitpunkt geltenden
Rechtslage genehmigt wurden.
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Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

In der Berichtsperiode blieb das Hauptthema an den internationalen Finanzmérkten die Staatsschuldenkrise in
Europa. Die meisten Probleme bereitete weiterhin Griechenland. Um die Situation zu beruhigen, wurde ein
Schutzschirm begriindet, die European Financial Stability Facility, mit deren Hilfe kunftig L&ndern mit
Finanzierungsproblemen zur Seite gestanden werden kann. Bereits im November kam mit Irland das zweite Land
an den Rand der Zahlungsunfahigkeit. Hier war es vor allem der Kollaps des irischen Bankensystems, der die
Investoren verunsicherte. Von der drastischen Ausweitung der Risikospreads gegeniber deutschen
Staatsanleihen waren auch Portugal, Italien und Spanien betroffen.

Das letzte Quartal 2010 und das erste 2011 brachten datenseitig in den USA aber auch in den Core Landern der
Eurozone deutlich positives Wirtschaftswachstum. Deutschland erlebte einen regelrechten Boom, der die
Arbeitslosigkeit deutlich sinken lie3. Gestitzt wurde die global sehr gute Entwicklung durch eine zweite Runde
aulRergewdhnlicher Malinahmen der US Notenbank FED. Diese bewirkten auch an den Finanzmérkten eine sehr
positive Grundstimmung und lie3en risikoreiche Veranlagungen wie Aktien oder Unternehmensanleihen deutlich
steigen. Das wirtschaftliche Momentum in den Schwellenlandern war sogar noch deutlich stérker, was sich auch
in ersten Uberhitzungstendenzen und steigenden Inflationsraten niederschlug. Die recht positive Grundstimmung
kippte im Méarz 2011 mit der verheerenden Katastrophe in Japan. In weiterer Folge stieg die Risikoaversion
deutlich an.

Die Krise der europdischen Peripheriestaaten erreichte im zweiten Quartal 2011 ungeahnte Dimensionen.
Griechenland wurde in der Folge von der Rating Agentur S&P auf CC herabgestuft, die Anleihenrenditen stiegen
auf Rekordniveaus. Die sehr kontrovers geflhrte Diskussion Uber die Zukunft des Landes beunruhigte die
Marktteiinehmer in besonderem Mafe. Erst die Zustimmung des griechischen Parlaments zu weiteren
Sparmafinahmen in den letzten beiden Juni-Tagen brachte eine kurzfristige Entspannung.

Die Aktienmarkte konnten sich dem auch nicht entziehen und sind seit Mitte Mai in eine Abwartsphase
eingetreten. Zusatzlich prasentierten sich die letzten Wirtschaftsdaten, speziell in den USA, deutlich schwécher
als erwartet, was die Beflirchtung tiber eine erneute Rezession anheizte.

Die gute Gewinn- und Bewertungssituation half den Aktienmarkten nur wenig, der Fokus der Investoren lag Uber
die gesamte Berichtsperiode eher auf makroékonomischen Themen.

Im dritten Quartal gelang es erneut nicht, die Finanzmaérkte in Bezug auf die Staatsschuldenkrise zu beruhigen.
Die Ausweitung der Landerspreads in Griechenland setzte sich trotz neuer Hilfspakete und freiwilliger
Umtauschangebote unvermindert fort. Auch bisher als relativ sicher geltende Lander wie Italien oder Frankreich
wurden von den Investoren auf Grund ihrer hohen Verschuldungssituation deutlich abgestraft. Die USA wurden
von der Ratingagentur S&P von AAA auf AA+ abgewertet, was einem historischen Ereignis gleichkommt. Anfang
August schafften es die USA nur knapp, den technischen Default zu vermeiden. US Staatsanleihen wurden
dennoch stark gekauft und gelten als einer der wenigen sicheren Hafen. Die Renditen der 10-jahrigen Treasuries
markierten gegen Quartalsende neue Tiefstande von unter 1,80%. Eine ahnliche Entwicklung vollzogen deutsche
Staatsanleihen.

Die Aktienmarkte reagierten Uber das gesamte Quartal mit weiteren Verlusten. Speziell die Aktien in Europa und
hier die Finanzwerte verloren deutlich an Wert. Relativ gesehen besser hielten sich Aktien aus den USA und
Japan, wobei auch die Wahrungsentwicklung im USD und JPY dem Euroinvestor half, die Verluste in Grenzen zu
halten. Die Diskussion Uiber ein erneutes Abgleiten in eine globale Rezession brachte zusatzlich Druck auf die
Markte, die schon durch die Staatsschuldenkrise und die fehlende Lésung von politischer Seite belastet waren.
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Charakteristik

Der Allianz Invest Vorsorgefonds ist ein miindelsicherer Rentenfonds, der ausschlief3lich in
Wertpapieren gemaR § 14 EStG veranlagt.

Anlagepolitik

Im Allianz Invest Vorsorgefonds wurde im ersten Quartal 2011 die Duration vor dem Hintergrund eines allgemein
niedrigen Zinsniveaus und einer steilen Renditekurve verlangert.

In der ersten Jahreshalfte wurde vor allem auf die Zeichnung von 6sterreichischen Pfandbriefen Wert gelegt.
Diese lieferten zu vergleichbaren dsterreichischen Staatspapieren einen attraktiven Renditeaufschlag und trugen
auch zur positiven Performance des Fonds wesentlich bei.

Die erstklassige Schuldnerqualitdt der im Fonds enthaltenen Anleihen wurde weiter ausgebaut. Der Fonds
profitierte im abgelaufenen Rechnungsjahr ebenfalls von seiner hohen Investitionsquote.
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Zusammensetzung des Fondsvermdgens per 14. September 2011

1. Wertpapiere

Amtlich notierte Wertpapiere:

Anleihen:

DEM

EUR

Zerobonds:

EUR

strukturierte Produkte:
EUR
Neuemissionen:
Anleihen:

EUR

Summe Wertpapiere

2. Derivative Produkte
Devisentermingeschéfte:
EUR

Futures:

EUR

Summe Derivative Produkte
3. Festgeld

EUR

4. Bankguthaben
Fremdwahrungsguthaben
EUR

Summe Bankguthaben

5. Abgrenzungen

Anteilige Zinsen (aus Wertpapieren und Bankguthaben)

und Aufwendungen

Fondsvermdgen

Allianz Invest Vorsorgefonds

EUR

3.236.135,65
146.117.138,50

695.393,99

5.089.650,00

14.833.020,00
169.971.338,14

0,00

0,00
0,00

1.000.000,00

0,00
27.179,02
27.179,02

3.868.073,36

174.866.590,52

%

1,85
83,56

0,40

2,91

8,48
97,20

0,00

0,00
0,00

0,57

0,00
0,02
0,02

2,21

100,00



Darstellung der Fondsdaten zum Berichtsstichtag:

Fondsdaten in EUR

Fondsvolumen gesamt
Errechneter Wert je Ausschittungsanteil
Ausgabepreis je Ausschittungsanteil

Errechneter Wert je Thesaurierungsanteil
Ausgabepreis je Thesaurierungsanteil

per 14.09.2010

167.419.801,15

Umlaufende Anteile zum Berichtsstichtag:

Ausschuittungsanteile
Thesaurierungsanteile

Gesamt umlaufende Anteile per 14.09.2011

82,06
84,15

111,53
114,35

per 14.09.2011

174.866.590,52
82,94
85,05

115,51
118,40

1.471.832
457.077

1.928.909

Uberblick tber die ausgewiesenen Ertrage und Fondsentwicklung der letzten

Rechnungsjahre in EUR:

Datum Fonds- Errechneter Wert Ausschiittung Anteile Wertent-
vermogen je Ausschuttungs- je wicklung
gesamt anteil Anteil in %
14.09.07 110.654.426,93 74,28 2,83 1.072.732 0,99
14.09.08 170.009.400,89 74,13 2,85 1.583.102 3,71
14.09.09 133.324.024,75 78,48 2,73 1.271.944 9,98
14.09.10 167.419.801,15 82,06 2,61 1.394.674 8,30
14.09.11 174.866.590,52 82,94 2,57 1.471.832 4,40
Datum Fonds Errechneter Wert  Zur Thesaurierung Auszahlung Anteile  Wertent-
vermogen je Thesaurierungs- verwendeter je wicklung
gesamt anteil Betrag Anteil in %
14.09.07 110.654.426,93 92,79 0,91 0,88 333.793 0,97
14.09.08 170.009.400,89 95,33 2,28 0,91 552.367 3,71
14.09.09 133.324.024,75 103,87 3,78 0,90 322.592 9,98
14.09.10 167.419.801,15 111,53 4,37 0,88 475.032 8,31
14.09.11 174.866.590,52 115,51 4,51 0,89 457.077 4,40

Die Ausschittung von EUR 2,57 je Anteil wird ab Dienstag, den 15. November 2011, gegen
Verrechnung des Ertragnisscheines Nr. 15 von der depotfilhrenden Bank vorgenommen.
Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet von der Ausschittung Kapitalertragsteuer in Héhe von
EUR 0,64 einzubehalten bzw. die Auszahlung aus Thesaurierungsanteilen in Hohe von EUR 0,89 zur
Abfuhr von Kapitalertragsteuer zu verwenden, sofern keine Befreiungsgriinde vorliegen.
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1.Wertentwicklung im Rechnungsjahr (Fonds-Performance) A-Stiicke T-Stlcke

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 82,06 111,53
Ausschittung am 15.11.2010 (entspr. 0,0329 Anteilen)l) 2,61

Auszahlung(KESt) am 15.11.2010 (entspr. 0,0080 Anteilen) 0,88
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 82,94 115,51
Gesamtwert inkl. durch Ausschittung erworbene Anteile 85,67 116,43
Nettoertrag pro Anteil im Rechnungsjahr 3,61 4,90
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr*) 4,40% 4,40%

*) Bei der Performance-Berechnung der dsterreichischen Investmentfonds durch die OeKB kommt es bei Fonds mit ausschuttender und
thesaurierender Tranche aufgrund der Rundung der Anteilswerte, Ausschittungen und Auszahlungen auf zwei Nachkommastellen zu
unterschiedlichen Ergebnissen.

2. Fondsergebnis

a) Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis
Ertrage (ohne Kursergebnis)
Zinsenertrage
Zinsaufwendungen
Dividendenertrage
sonstige Ertrage
Aufwendungen
Vergltung an die KAG
Aufwendungen fir die Depotbank
Sonstige Verwaltungsaufwendungen
Wirtschaftsprifungskosten
Publizitatskosten
Wahrungscourtage
abzgl.Kostenrtickverg.Subfds
Ordentliches Fondsergebnis (exkl.EAG)
Realisiertes Kursergebnisz)
Realisierte Gewinne
derivative Instrumente
Realisierte Verluste
derivative Instrumente
Realisiertes Kursergebnis (exkl.EAG)
Ausschiittungsgleiche Ertrdge aus ausléandischen Subfonds
Realisiertes Fondsergebnis (exkl.EAG)

b) Nicht realisiertes Kursergebnis
Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses
Ergebnis des Rechnungsjahres

c¢) Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt
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6.417.027,82
-515,31

0,00
22.423,41

-780.135,22
-43.963,52

-7.872,00
-123,63
0,00

0,00

6.438.935,92

-832.094,37

3.904.957,67
0,00

-1.132.185,86

0,00

5.606.841,55

2.772.771,81
0,00
8.379.613,36

-665.573,96
7.714.039,40
-206.346,78
7.507.692,62



3. Entwicklung des Fondsvermdégens
Fondsvermogen am Beginn des Rechnungsjahres®
Ausschuttung/Auszahlung
Ausschiittung (fir Ausschittungsanteile)
Auszahlung (fir Thesaurierungsanteile)
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen
Ricknahme von Anteilen
Fondsergebnis gesamt
Fondsvermogen am Ende des Rechnungsjahres®

)

4. Verwendungsrechnung
Realisiertes Fondsergebnis (inkl. Ertragsausgleich)
Dividendenvortrag, Forderungen aus Zertifikaten
Ausschuttung ( EUR 257x 1.471.832)
Auszahlung (EUR 0,89x 457.077)
Der Wiederveranlagung zugefihrter Ertrag
Aufwands- und Verlustabdeckung aus der Substanz
Gewinnubertrag auf die Substanz
Dividendenvortrag, Vortrag aus Zertifikaten

167.419.801,15

-3.640.099,14
-418.028,16 -4.058.127,30

120.699.302,29
-116.702.078,24 3.997.224,05
7.507.692,62

174.866.590,52

8.173.266,58
0,00
-3.782.608,24
-406.798,53
-2.061.017,49
0,00
1.922.842,32
0,00

1) Rechenwert am 15.11.2010 (Ex-Tag) fur einen Ausschittungsanteil EUR 79,27 und fur einen Thesaurierungsanteil

EUR 110,41

2) Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht
realisierten Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr

3) Anteilsumlauf zu Beginn des Rechnungsjahres: 1.394.674 Ausschittungsanteile und 475.032 Thesaurierungsanteile

4)  Anteilsumlauf am Ende des Rechnungsjahres: 1.471.832 Ausschuttungsanteile und 457.077 Thesaurierungsanteile
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Anteilswertermittlung und Wertpapierbewertung

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds einschlieR3lich der
Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen
Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuziiglich des Wertes der
zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzuglich
Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsétzen ermittelt:
a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.
b) Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fir einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen

widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise
gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zuriickgegriffen.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Méarkten die Bewertungskurse bestimmter
Wertpapiere von ihren tatséchlichen VerauRerungen abweichen kénnen (Bewertungsrisiko).

Berechnung des Gesamtrisikos

Die Berechnung des Gesamtrisikos erfolgt nach dem Commitment Approach.
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Vermogensaufstellung fur den Allianz Invest Vorsorgefonds per 14. September 2011

Zugang Abgang Stand am Tageskurs Kurswert Anteil
14.09.2011 EUR in %

Amtlich notierte Wertpapiere
Anleihen
Wahrung: DEM
6,500 AUSTRIA GOVERNMENT INTERNATIONAL 10.01.24 2.720.000,00 0,00 4.720.000,00 134,096000 3.236.135,65 1,85
Summe DEM 3.236.135,65 1,85
Devisenmittelkurs: 1,955830
Wahrung: EUR
4,650 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 15.01.18 7.000.000,00 0,00  10.700.000,00 114,813000 12.284.991,00 7,02
4,300 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 15.07.14 800.000,00 -1.250.000,00 800.000,00 108,595000 868.760,00 0,50
3,900 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 15.07.20 98.000.000,00  -97.000.000,00 8.000.000,00 111,288000 8.903.040,00 5,09
3,500 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 15.07.15 0,00 0,00 6.650.000,00 107,325000 7.137.112,50 4,08
3,250 RAIFFEISENLANDESBANK 02.11.15 1.000.000,00 0,00 5.000.000,00 103,181000 5.159.050,00 2,95
3,500 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 15.09.21 64.500.000,00 -63.800.000,00 10.000.000,00 108,145000 10.814.500,00 6,18
4,150 OBEROESTERREICHISCHE LANDESBANK AG 10.04.17 0,00 0,00 1.000.000,00 109,650000 1.096.500,00 0,63
4,150 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 15.03.37 0,00 -2.700.000,00 3.000.000,00 116,755000 3.502.650,00 2,00
4,300 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 15.09.17 4.000.000,00 -3.000.000,00 4.750.000,00 112,485000 5.343.037,50 3,06
4,350 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 15.03.19 1.800.000,00 0,00 7.100.000,00 114,003000 8.094.213,00 4,63
4,250 KIG - KRANKENANSTALTEN 25.06.14 0,00 0,00 2.500.000,00 106,151000 2.653.775,00 1,52
4,850 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 15.03.26 7.500.000,00 -6.500.000,00 1.000.000,00 122,318000 1.223.180,00 0,70
3,625 KIG - KRANKENANSTALTEN 25.01.17 0,00 0,00 2.500.000,00 105,743000 2.643.575,00 1,51
2,375 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 15.06.15 0,00 -500.000,00 1.500.000,00 100,746000 1.511.190,00 0,86
4,375 RAIFFEISENLANDESBANK 25.05.14 0,00 0,00 2.000.000,00 105,920000 2.118.400,00 1,21
3,750 LANDES-HYPOBANK STEIERMARK AG 03.11.19 0,00 0,00 2.000.000,00 107,499000 2.149.980,00 1,23
4,125 VORARLBERGER LANDES- UND 20.03.17 3.000.000,00 0,00 4.000.000,00 108,375000 4.335.000,00 2,48
5,750 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 22.02.13 0,00 0,00 2.500.000,00 104,471000 2.611.775,00 1,49
5,800 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 27.12.21 1.000.000,00 0,00 1.000.000,00 108,820000 1.088.200,00 0,62
4,625 BUNDESIMMOBILIENGESELLSCHAFT MBH 27.09.12 0,00 0,00 2.400.000,00 102,834000 2.468.016,00 1,41
4,500 KOMMUNALKREDIT AUSTRIA AG 10.09.13 4.000.000,00 -3.700.000,00 2.500.000,00 104,963000 2.624.075,00 1,50
4,375 BUNDESIMMOBILIENGESELLSCHAFT MBH 24.09.13 1.000.000,00 -3.000.000,00 5.000.000,00 104,827000 5.241.350,00 3,00
4,625 HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL 29.10.13 500.000,00 -1.700.000,00 500.000,00 103,574000 517.870,00 0,30
4,250 BAWAG PSK BANK FUER ARBEIT UND 18.02.14 0,00 -500.000,00 1.000.000,00 105,098000 1.050.980,00 0,60
3,875 OEBB INFRASTRUKTUR AG 01.12.14 0,00 0,00 2.250.000,00 106,913000 2.405.542,50 1,38
3,500 KOMMUNALKREDIT AUSTRIA AG 09.02.15 2.000.000,00 0,00 4.800.000,00 104,210000 5.002.080,00 2,86
3,125 ASFINAG 06.10.15 1.000.000,00 0,00 4.300.000,00 105,256000 4.526.008,00 2,59
3,500 OEBB INFRASTRUKTUR AG 19.10.20 1.000.000,00 0,00 1.000.000,00 106,697000 1.066.970,00 0,61
3,625 HYPO TIROL BANK AG 01.03.16 500.000,00 0,00 2.500.000,00 105,445000 2.636.125,00 1,51
3,750 HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL 17.03.14 1.000.000,00 0,00 2.500.000,00 101,345000 2.533.625,00 1,45
3,875 OESTERREICHISCHE KONTROLLBANK AG 15.09.16 1.300.000,00 -1.400.000,00 2.300.000,00 108,874000 2.504.102,00 1,43
4,250 HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL 31.10.16 800.000,00 0,00 4.800.000,00 102,446000 4.917.408,00 2,81
4,375 HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL 24.01.17 3.000.000,00 0,00 3.000.000,00 101,956000 3.058.680,00 1,75
4,125 KOMMUNALKREDIT AUSTRIA AG 07.02.14 1.000.000,00 0,00 4.000.000,00 104,974000 4.198.960,00 2,40
4,500 ASFINAG 16.10.17 1.000.000,00 0,00 3.000.000,00 112,548000 3.376.440,00 1,93
4,125 ASFINAG 14.03.14 0,00 0,00 700.000,00 106,382000 744.674,00 0,43
3,375 ERSTE GROUP BANK AG 19.02.14 0,00 0,00 1.700.000,00 104,432000 1.775.344,00 1,02
4,250 ERSTE GROUP BANK AG 08.06.16 1.000.000,00 0,00 2.000.000,00 108,568000 2.171.360,00 1,24
4,375 ASFINAG 08.07.19 0,00 0,00 5.000.000,00 113,193000 5.659.650,00 3,24
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2,750 ERSTE GROUP BANK AG 09.03.15
2,250 KA FINANZ AG 24.03.14

Summe EUR

Zerobonds
Wahrung: EUR
0,000 ERSTE GROUP BANK AG 15.02.19

Summe EUR

strukturierte Produkte

Wahrung: EUR

2,300 HYPO NOE LANDESBANK AG 29.09.15
3,390 HYPO NOE GRUPPE BANK AG 29.07.17
2,963 VORARLBERGER LANDES- UND 23.08.16

Summe EUR

Neuemissionen

Anleihen

Wahrung: EUR

3,650 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 20.04.22

4,125 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 24.02.21

3,375 ASFINAG 22.09.25

2,625 BAWAG PSK BANK FUER ARBEIT UND 26.11.15
4,000 ERSTE GROUP BANK AG 20.01.21

Summe EUR

Gesamtsumme Wertpapiere

Verliehene Wertpapiere

3,875 OEBB INFRASTRUKTUR AG 01.12.14
3,500 KOMMUNALKREDIT AUSTRIA AG 09.02.15
3,375 ERSTE GROUP BANK AG 19.02.14

3,375 ASFINAG 22.09.25

Summe EUR

Gesamtsumme verliehene Wertpapiere

2.000.000,00

0,00

0,00

1.500.000,00
2.000.000,00
1.500.000,00

5.000.000,00
2.000.000,00
3.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00

-1.000.000,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

-1.000.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3.000.000,00

1.000.000,00

1.000.000,00

1.500.000,00
2.000.000,00
1.500.000,00

4.000.000,00
2.000.000,00
3.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00

1.000.000,00
2.200.000,00
1.200.000,00

1.000.000,00

102,699000

101,798000

69,539399

100,490000
104,130000
99,980000

109,068000
107,410000
103,934000
101,076000
108,590000

1,069130
1,042100
1,044320

1,039340

Wabhrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermodgensaufstellung genannt wurden:

Wahrung: ATS

6,000 OESTERREICHISCHE VOLKSBANKEN AG 17.11.12

Wahrung: DEM

6,000 ASFINAG 23.12.13

Wahrung: EUR

3,875 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 17.03.13

4,500 HYPO NOE GRUPPE BANK AG 04.09.17

3,375 LANDES-HYPOBANK STEIERMARK AG 02.12.16
4,500 HYPO TIROL BANK AG 15.06.14

6,250 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 15.07.27

5,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 15.07.12

3,800 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 20.10.13

3,760 RAIFFEISENLANDESBANK 03.09.12

Allianz Invest Vorsorgefonds

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6.500.000,00
1.300.000,00

-10.000.000,00

-6.800.000,00

-1.000.000,00
-1.000.000,00
-2.000.000,00
-1.000.000,00
-3.200.000,00

-700.000,00
-7.500.000,00
-1.300.000,00

3.080.970,00
1.017.980,00

146.117.138,50

695.393,99
695.393,99

1.507.350,00
2.082.600,00
1.499.700,00
5.089.650,00

4.362.720,00
2.148.200,00
3.118.020,00
3.032.280,00
2.171.800,00

14.833.020,00

169.971.338,14

1.069.130,00
2.292.620,00
1.253.184,00
1.039.340,00

5.654.274,00

5.654.274,00

1,76

0,58

83,56

0,40
0,40

0,86
1,19
0,86
291

2,50
1,23
1,78
1,73
124

8,48

97,20

10

0,61
1,31
0,72
0,59

3,23

3,23



4,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 15.09.16

3,680 HYPO NOE GRUPPE BANK AG 29.07.17

3,450 HYPO NOE GRUPPE BANK AG 28.08.16

3,200 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 20.02.17

1,875 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 27.09.13

5,500 PFANDBRIEFSTELLE DER 02.04.12

1,655 HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL 11.11.11
3,420 HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL 07.11.16
3,250 KOMMUNALKREDIT AUSTRIA AG 01.03.11

3,875 OEBB INFRASTRUKTUR AG 18.10.16

4,125 OESTERREICHISCHE KONTROLLBANK AG 21.02.12
4,000 KOMMUNALKREDIT AUSTRIA AG 24.01.12

3,625 OESTERREICHISCHE KONTROLLBANK AG 10.12.13
3,625 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 05.02.14
3,125 KA FINANZ AG 06.03.12

3,375 OESTERREICHISCHE VOLKSBANKEN AG 18.03.13

3,125 HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL 24.07.13

2.000.000,00
3.000.000,00
3.000.000,00
0,00
1.000.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.000.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

-6.000.000,00
-3.000.000,00
-4.000.000,00
-2.000.000,00
-1.000.000,00
-1.500.000,00

-800.000,00
-1.000.000,00

-500.000,00
-2.000.000,00
-1.000.000,00
-1.750.000,00
-3.800.000,00
-2.000.000,00
-1.500.000,00
-1.000.000,00

-1.000.000,00

Die Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH arbeitet nach den Qualitatsstandards der

Vereinigung dsterreichischer Investmentgesellschaften (VOIG).

Wien, am 28. Oktober 2011

Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Mag. Sonja Konig
Geschaéftsfuhrerin

Allianz Invest Vorsorgefonds

Mag. Martin Maier

Geschéftsfuhrer

Mag. Christian Ramberger
Geschaftsfuhrer
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Uneingeschrénkter Bestatigungsvermerk

Wir haben den beigefugten Rechenschaftsbericht zum 14. September 2011 der Allianz Invest
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Wien, Uber den von ihr verwalteten Allianz Invest Vorsorgefonds,
Miteigentumsfonds gemafR § 20 InvFG, Uber das Rechnungsjahr vom 15. September 2010 bis 14. September
2011 unter Einbeziehung der Buchfiihrung gepruft.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter far den Rechenschaftsbericht,
die Verwaltung des Sondervermdégens und fir die Buchfihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Verwaltungsgesellschaft resp der Depotbank sind fur die Buchfihrung, die
Bewertung des Sondervermdgens, die Berechnung von Abzugsteuern, die Aufstellung des
Rechenschaftsberichtes sowie die Verwaltung des Sondervermdégens, jeweils nach den Vorschriften des
Investmentfondsgesetzes, den erganzenden Regelungen in den Fondsbestimmungen und den steuerlichen
Vorschriften, verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung
eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Erfassung und Bewertung des Sondervermégens sowie die
Aufstellung des Rechenschaftsberichtes von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen
ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter
Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schétzungen, die unter Berlcksichtigung der gegebenen
Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankprifers und Beschreibung von Art und Umfang
der gesetzlichen Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prufungsurteils zu diesem Rechenschaftsbericht auf der
Grundlage unserer Priifung.

Wir haben unsere Prifung nach § 49 Abs 5 Investmentfondsgesetz unter Beachtung der in Osterreich geltenden
gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgemafer Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundséatze
erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit
hinreichender Sicherheit ein Urteil dartiber bilden kdnnen, ob der Rechenschaftsbericht frei von wesentlichen
Fehldarstellungen ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen
hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im Rechenschaftsbericht. Die Auswahl der Prifungshandlungen
liegt im pflichtgemalRen Ermessen des Bankprifers unter Berucksichtigung seiner Einschatzung des Risikos
eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern. Bei der Vornahme der Risikoeinschétzung berucksichtigt der Bankpriifer das interne Kontrollsystem,
soweit es fur die Aufstellung des Rechenschaftsberichtes sowie die Bewertung des Sondervermdgens von
Bedeutung ist, um unter Berlicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen,
nicht jedoch um ein Prifungsurteil Uber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Verwaltungsgesellschaft und
der Depotbank abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen
sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage des Rechenschaftsberichts.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt haben, sodass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung darstellt.

Prufungsurteil
Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der Rechenschaftsbericht zum 14. September 2011 Uber den Allianz Invest Vorsorgefonds,
Miteigentumsfonds gemanR § 20 InvFG, nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften.

Allianz Invest Vorsorgefonds 12



Aussagen zur Beachtung des Investmentfondsgesetzes und der Fondsbestimmungen

Die Prufung hat sich gemaf3 8§49 Abs5 InvFG auch darauf zu erstrecken, ob das Bundesgesetz lber
Investmentfonds (Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen beachtet wurden. Wir haben unsere
Prifung nach den oben beschriebenen Grundséatzen so durchgefiihrt, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit
ein Urteil dariber bilden kénnen, ob die Vorschriften des Investmentfondsgesetzes und die Fondsbestimmungen
im Wesentlichen beachtet wurden.

Nach den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen wurden die Vorschriften des Bundesgesetzes Uber
Investmentfonds (Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen beachtet.

Aussagen zum Bericht Uber die Téatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres

Die im Rechenschaftsbericht enthaltenen Ausfiihrungen der Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft tber
die Tatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres wurden von uns kritisch durchgesehen, waren aber nicht
Gegenstand besonderer Prifungshandlungen nach den oben beschriebenen Grundsatzen. Unser Priifungsurteil
bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung stehen die Ausfiihrungen zum
Rechnungsjahr in Einklang mit den im Rechenschaftsbericht angegebenen Zahlen.

Wien, am 28. Oktober 2011

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprufungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca ppa Dr. Franz Frauwallner
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer

Bericht des Aufsichtsrates

Die Geschéftsfiuhrung hat dem Aufsichtsrat wahrend der Rechnungsperiode laufend Bericht erstattet. Der
Aufsichtsrat hat insbesondere die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften und Fondsbestimmungen tUberwacht.
Die per Gesellschafterbeschluss bestellte KPMG Austria Gesellschaft mbH, Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft hat den Rechenschaftsbericht des Allianz Invest Vorsorgefonds fir das
Rechnungsjahr vom 15. September 2010 bis 14. September 2011 gepruft und den uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Rechenschaftsbericht der Geschaftsfuhrung wurde gem. 8 49 Abs. 6 Investmentfondsgesetz 2011
gemeinsam mit dem Prifungsbericht des Bankprifers dem Aufsichtsrat vorgelegt.

Wien, im Oktober 2011
Der Aufsichtsrat

Dr. Harald Lankisch
Vorsitzender

Allianz Invest Vorsorgefonds 13



Grundlagen der Besteuerung

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieRlich auf in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich).
Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

A. Daten fur Steuererklarungen und sonstige Eingaben bei

Finanzamtern
Allianz Invest Vorsorgefonds

1. Anteile im Privatvermogen

a) Die Ertrége aus dem Fonds sind im Fall des Vorliegens einer Optionserklarung durch den KESt-Abzug

zur Ganze endbesteuert; eine Aufnahme in die Steuererklarung ist nicht erforderlich. Die Punkte 1.b. bis 1.f.

betreffend die Anrechnung bzw. Riickerstattung von Abzugsteuern sollten jedoch beachtet werden.
b) Waurde keine Optionserklarung abgegeben:

Einkiinfte aus Kapitalvermégen, die keinem Steuerabzug unterliegen:

c) Bei niedrigem Einkommensteuersatz sollten zur Veranlassung der (teilweisen) Riickerstattung der
KESt (zusatzlich) die nachstehend angefiihrten Betrage in die Steuererklarung aufgenommen werden:
- Kapitalertrége aus endbesteuerungsféhigen Kapitalanlagen zum vollen Steuersatz:
Anzusetzende Werte bei Depots mit Optionserklarung:
Anzusetzende Werte bei Depots ohne Optionserkléarung:
- Kapitalertrage aus endbesteuerungsféhigen Kapitalanlagen zum halben Steuersatz:
- Kapitalertragsteuer, soweit sie auf endbesteuerungsfahige Kapitalertrage entfallt:
Anzusetzende Werte bei Depots mit Optionserklarung:
Anzusetzende Werte bei Depots ohne Optionserkléarung:
d) Anspruch gemaf DBA auf (teilweise) Anrechnung der auslandischen Quellensteuern auf die dster-
reichische Einkommensteuer bzw. auf deren Erstattung:
Siehe den Punkt 11. im Abschnitt B.
e) Gemaél DBA steuerfreie Einkiinfte (Detailinformationen s. im Abschnitt B.):
Anspruch auf Anrechnung bzw. Rickerstattung der einbehaltenen Kapitalertragsteuer fir die
gemaf DBA steuerfreien Einkunfte:
f) Gemal DBA von den auslandischen Finanzverwaltungen riickforderbare, im Ausland einbehaltene
auslandische Quellensteuern: Siehe den Punkt 11. im Abschnitt B.

2. Anteile im Betriebsvermégen von Einzelunternehmen oder Mitunternehmerschaften (wie OG, KG)

a) Die Ertrage aus dem Fonds sind im Fall des Vorliegens einer Optionserklarung durch den KESt-Abzug
weitgehend endbesteuert; zu versteuern sind lediglich die Substanzgewinne in der nachstehend
angefuhrten Hohe:

Die Punkte 2.c. bis 2.f. betreffend die Anrechnung bzw. Riickerstattung von Abzugsteuern sollten
jedoch beachtet werden.

b) Wenn keine Optionserklarung abgegeben wurde: Statt des im Punkt a. angefiihrten Betrags ist
steuerlich zu berlicksichtigen:

Einkiinfte aus Kapitalvermogen, die keinem Steuerabzug unterliegen:

c) Bei niedrigem Einkommensteuersatz sollte trotz Endbesteuerung zur Veranlassung der (teilweisen)

Ruickerstattung der KESt in die Steuererklarung aufgenommen werden:

- Anstatt der im Punkt a. (mit Optionserklarung) bzw. b. (ohne Optionserklarung) angefihrten
Betrage werden als steuerpflichtig beriicksichtigt:

- Darin enthalten: Einkiinfte geméaf § 37 EStG, fiir die der Halftesteuersatz beansprucht wird:

- Anzurechnende Kapitalertragsteuer:
Fur Depots mit Optionserklarung:

d) Anspruch gemaf DBA auf (teilweise) Anrechnung der auslandischen Quellensteuern auf die dster-
reichische Einkommensteuer bzw. auf deren Erstattung:

Siehe den Punkt 11. im Abschnitt B.

e) Gemaél DBA steuerfreie Einkiinfte (Detailinformationen s. im Abschnitt B.):

Anspruch auf Anrechnung bzw. Riickerstattung der einbehaltenen Kapitalertragsteuer fiir die
geman DBA steuerfreien Einkunfte:

f) Gemal DBA von den auslandischen Finanzverwaltungen riickforderbare, im Ausland einbehaltene
auslandische Quellensteuern: Siehe den Punkt 11. im Abschnitt B.

3. Anteile im Betriebsvermdgen von Kapitalgesellschaften (AG, GmbH)

a) Zurechnungen:
- Ausschiittung
- ordentliches Fondsergebnis
- auslandische Abzugssteuern auf auslandische Ertrage:
- inlandische KESt auf inlandische Dividendenertrége:
- ordentliche ausschittungsgleiche Ertrage auslandischer Unterfonds:
- ausschittungsgleiche Substanzgewinne auslandischer Unterfonds:

Allianz Invest Vorsorgefonds

&y

2)

3)
9)

4)

5)

6)

Aus- Thesau-
schittungs- rierungs-
anteile anteile
AT0000848791  AT0000721360
EUR EUR
0,0000 0,0000
2,5613 3,5675
2,5613 3,5675
0,0000 0,0000
0,64 0,89
0,64 0,89
0,0000 0,0000
0,00 0,00
0,0087 0,0000
0,0087 0,0000
2,5700 3,5675
0,0000 0,0000
0,64 0,89
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
2,5700 -

- 3,5675
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
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- Steuerpflichtige Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80 %)
- Ertragsausgleich auf auslandische Dividendenertrage:
- Steuerpflichtige nicht ausgeschittete Ertrage:
b) Abrechnungen:
- Beteiligungsertrage gem. § 10 Abs. 1 Z 1 bis 4 KStG:
- Beteiligungsertrage gem. § 10 Abs. 1 Z 5 und 6 KStG:
- Gemal DBA steuerfreie Einkiinfte (Detailinformationen s. Abschnitt B.):
- bereits in Vorjahren versteuerte Ertrage aus Immobilienfonds
- Ertragsausgleich auf auslandische Dividendenertrage:
- in der Ausschittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds
- Ausschittung aus Fondssubstanz:

c) Grundsatzlich auf die Kérperschaftsteuer anrechenbare inléandische Kapitalertragsteuer:
(Achtung: Die Anrechnung der Kapitalertragsteuer ist nur soweit zulassig, als diese in Abzug
gebracht und an das Finanzamt abgefiihrt wurde)
davon jedenfalls anrechenbar: KESt auf inlandische Dividendenertrage

d) Anspruch geman DBA auf (teilweise) Anrechnung der auslandischen
Quellensteuern auf die dsterr. Kérperschaftsteuer:

(Detailinformationen dazu kénnen dem Punkt 11. im Abschnitt B. entnommen werden.)
In diesem Zusammenhang in der Steuererklarung anzufihren:
Auslandische Einkinfte, fur die Osterreich das Besteuerungsrecht wahrimmt:

e) Von den auslandischen Finanzverwaltungen gemafRl DBA riickforderbare, im Ausland einbehaltene
auslandische Quellensteuern: Siehe den Punkt 11. im Abschnitt B.

4. Anteile im Vermdgen von Privatstiftungen

a) In- und ausléndische Kapitaleinkinfte:
Einkiinfte gem&R § 13 Abs. 3 Z 1 KStG (unterliegen der Zwischenbesteuerung):
steuerpflichtige Auslandsdividenden:

b) Anspruch auf Erstattung der KESt fur inlandische Beteiligungsertrage:

c) Anspruch geman DBA auf (teilweise) Anrechnung der ausléndischen Quellensteuern
auf die Osterreichische Korperschaftsteuer:
(Detailinformationen dazu kénnen dem Punkt 11. im Abschnitt B. entnommen werden.)
In diesem Zusammenhang in der Steuererklarung anzufiihren:
Ausléandische Einkinfte, fir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht/wahrnimmt

d) Gemal DBA von den auslandischen Finanzverwaltungen riickforderbare, im Ausland einbehaltene
auslandische Quellensteuern: Siehe den Punkt 11. im Abschnitt B.

1) Wenn die in Abzug gebrachte Kapitalertragsteuer hoher ist als die (Regel-)Einkommensteuer, die fir den Anteilsinhaber auf die betreffenden Einkinfte entféllt.

2) Zusétzlich zu dem im Punkt 1.b. angefiihrten Betrag.

7

9)
8)

7

7

0,0000
0,0000
0,0000

0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000

0,64

0,0000

0,0000

0,0000

2,5613
0,0000
0,0000

0,0000

0,0000

0,0000
0,0000

0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000

0,89

0,0000

0,0000

0,0000

3,5675
0,0000
0,0000

0,0000

0,0000

3) Fur Zwecke der Steuererklarung sind Ausschittungen bzw. ausschiittungsgleiche Ertrage des Fonds, soweit diese bei der Ermittlung des betrieblichen Gewinns/Verlusts bertcksichtigt

wurden, aus diesem zu eliminieren und durch den hier angefiihrten steuerpflichtigen Betrag zu ersetzen.

4) Wenn die in Abzug gebrachte Kapitalertragsteuer hoher ist als die (Regel-)Einkommensteuer, die fur den Anteilsinhaber auf die betreffenden Einkiinfte entfallt.

5) Wenn im Hinblick auf eine fehlende Deklarierung als fur die KESt auf Substanzgewinne befreites Depot ein Abzug dieser KESt erfolgt, obwohl dieses Depot als betriebliches Depot von
der KESt auf Substanzgewinne befreit ist, kann zusatzlich auch diese KESt vom Finanzamt riickgefordert werden (siehe auch den Punkt 16 im Abschnitt B.). Diese Moglichkeit besteht auch

dann, wenn im Ubrigen auf Grund der Steuerabgeltung keine Riickforderung einer Kapitalertragsteuer erfolgt.

6) Hier sind unter a. Zurechnungen und b. Abrechnungen samtliche Betrage enthalten, die in der Steuererklarung einer Kapitalgesellschaft aus dem Ergebnis des Fonds zu berticksichtigen
sind. Soweit hier als Zurechnungen angefiihrte Betrage im Bilanzergebnis der Kapitalgesellschaft enthalten sind und damit in deren Steuererklarung an anderer Stelle aufscheinen (was

Uiblicherweise zumindest hinsichtlich der Ausschittung des Fonds der Fall sein wird), sind diese Betrége in der Steuererklarung bei den Zurechnungen auBer Ansatz zu lassen.
7) In der Position "steuerpflichtige Einkiinfte (siehe die Position 7.) sind in der Spalte fr betriebliche Anleger, juristische Personen, die Dividenden auslandischer Aktiengesellschaften (siehe

die Position 13.c.) zur Ganze enthalten, wéhrend die Dividenden inléndischer Aktiengesellschaften zur Ganze auf3er Ansatz bleiben. Unter zu Grunde Legung des

Vorabentscheidungsersuchens des UFS vom 29.9.2008, GZ RV/0611-L/05 scheint in hohem Maf3 anzweifelbar, dass die im VwGH-Verfahren vom 17.4.2008 (2008/15/0064) vertretene

Anrechnungsmethode sowie die dazu ergangene Auslegung des BMF vom 13.6.2008 mit den europarechtlichen Bestimmungen vereinbar ist.

8) Auf Grund von Befreiungserklarungen gem. § 94 Z 5 EStG wird bei den meisten Kapitalgesellschaften ein KESt-Abzug durch die depotfiihrende Bank sowie deren Abfuhr an das

Finanzamt unterbleiben und wird daher keine Anrechnung zuléssig sein. Soweit der hier angefiihrte Betrag der grundsétzlich anrechenbaren KESt auf eine inlandische KESt auf inlandische

Dividendenertrage entfallt (siehe den Betrag oben unter a. Zurechnungen), ist er jedenfalls auf die Kérperschaftsteuer anrechenbar.

9) Fir bilanzierende Steuerpflichtige ist bei Ausschiittungen aus der Fondssubstanz eine entsprechende Abwertung des Bilanzansatzes zu beachten

Allianz Invest Vorsorgefonds
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Steuerliche Behandlung je Ausschuttungsanteil des Allianz Invest Vorsorgefonds

Alle Zahlenangaben beziehen sich auf die am Abschlussstichtag in Umlauf befindlichen Anteile und auf inlandische Anleger, die unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt auRerhalb Osterreichs haben die jeweiligen nationalen Gesetze bzw im Einzelfall Angaben zur EU-Quellensteuer

zu beachten.

Rechnungsjahr: 15.09.2010 - 14.09.2011

Ausschittung: 15.11.2011

ISIN: AT0O000848791

1. Ausschiittung vor Abzug der KESt Il und IlI

2. Zuziglich:
a) Einbehaltene in- und auslandische Abzugsteuern
b) Steuerpflichtige ordentliche ausschuttungsgleiche Ertréage auslandischer Subfonds

c) Steuerpflichtige auBerordentliche ausschuttungsgleiche Ertrdge auslandischer Subfonds

d) Steuerpflichtige Substanzgewinne (20 %)
e) Steuerpflichtige Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80 %)
f) Steuerpflichtige nicht ausgeschuttete Ertrage

3. Ertrag

4. Abzuglich:
a) rickerstattete auslandische Quellensteuer aus Vorjahren
b) GemanR DBA steuerfreie Zinsenertrage sowie Immobilienfondsertrage
c) Geman DBA steuerfreie Dividenden
d) Steuerfrei gemé&R § 10 Abs 1 Z 1 bis 4 KStG (Inlandsdividenden)
e) Steuerfrei gemaR § 10 Abs 1 Z 5 und 6 bzw § 13 Abs 2 KStG (Auslandsdividenden)
f) Steuerneutraler Ertragsausgleich auf Dividenden
g) bereits in Vorjahren versteuerte Ertrage
h) Steuerfreie ausgeschuttete Substanzgewinne
i) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds
i) Ausschuttung aus der Fondssubstanz

5. Verbleibende Ertrag

6. Hievon endbesteuert

7. Steuerpflichtige Einkinfte
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung

8. Rechenwert zum Ende des Rechnungsjahres

9.-

Detailangaben

10. Auslandische Einkunfte, fiir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht/wahrnimmt
a) Dividenden

b) Zinsen, die einem Quellensteuerabzug unterlagen
c) Ausschuttungen ausléndischer Fonds, die einem Quellensteuerabzug unterlagen

11. von den im Ausland entrichteten Steuern sind zur Vermeidung der Doppelbesteuerung:

a) anrechenbar (einschlieflich matching credit, Detail siehe Punkt 18. a))
aus Aktien (Dividenden)
aus Anleihen (Zinsen)
aus auslandischen Fonds
gesamt

b) riickerstattbar (Detail siehe Punkt 18. b))
aus Aktien (Dividenden)
aus Anleihen (Zinsen)
aus auslandischen Fonds
gesamt

c) weder anrechen- noch riickerstattbar (Detail siehe Punkt 18 c))
12. Beteiligungsertrage gemaf § 37 Abs 4 EStG/§ 10 Abs 1 KStG/§ 13 Abs 2 KStG

a) inlandische Dividenden
b) auslandische Dividenden
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1)

2)

3)

16)

5) 16)

4) 6)

7) 8) 9) 10)

4)

10) 11)

12)

Privatanleger Betriebliche Anleger Privat-
stiftungen

Nattirliche Juristische im Rahmen

Personen Personen der Einkiinfte

(auch OHG, KG, ...) aus Kapital-

vermoégen
EUR EUR EUR EUR
2,5700 2,5700 2,5700 2,5700
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2,5700 2,5700 2,5700 2,5700
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0087 0,0000 0,0000 0,0087
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2,5613 2,5700 2,5700 2,5613
2,5613 2,5613 0,0000 0,0000
0,0000 0,0087 2,5700 2,5613
2,5613
82,94 82,94 82,94 82,94
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
16




13. Ertrage, die einem inlandischen KESt-Abzug unterliegen:
a) Zinsen, ausgenommen DBA-Ertrage
b) gemafR DBA steuerfreie Zinsen
c) auslandische Dividenden
d) Ausschittungen ausléndischer Subfonds
e) ordentliche ausschittungsgleiche Ertrage ausléandischer Subfonds
f) Ertrage aus Immobilienfonds
g) Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80 %)
h) auBerordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds
i) Substanzgewinne (20 %)

14. Osterreichische KESt | (auf Inlandsdividenden)

15. Osterreichische KESt Il auf:
a) Zinsen, ausgenommen DBA-Ertrage
b) gemaf DBA steuerfreie Zinsen
c¢) auslandische Dividenden
d) Ausschiittungen auslandischer Subfonds
e) ordentliche ausschiittungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds
f) Ertrage aus Immobilienfonds
g) Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds
Osterreichische KESt Il (gesamt)

16. Osterreichische KESt Il (auf Substanzgewinne)
a) auBerordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds
b) Substanzgewinne
Osterreichische KESt IIl (gesamt)

17. Osterreichische KESt Il und Il (gesamt)

18. @) Zu Punkt 11. a) anrechenbare auslandische Steuern
aus amerikanischen Aktien
aus argentinischen Aktien
aus australischen Aktien
aus belgischen Aktien
aus brasilianischen Aktien
aus bulgarischen Aktien
aus chinesischen Aktien
aus danischen Aktien
aus deutschen Aktien
aus englischen Aktien
aus finnischen Aktien
aus franzosischen Aktien
aus indischen Aktien
aus indonesischen Aktien
aus irischen Aktien
aus israelischen Aktien
aus italienischen Aktien
aus japanischen Aktien
aus kanadischen Aktien
aus kasachischen Aktien
aus koreanischen Aktien
aus liechtensteinischen Aktien
aus luxemburgischen Aktien
aus malaysischen Aktien
aus neuseeléndischen Aktien
aus niederlandischen Aktien
aus norwegischen Aktien
aus philippinischen Aktien
aus polnischen Aktien
aus portugiesischen Aktien
aus rumanischen Aktien
aus russischen Aktien
aus schwedischen Aktien
aus Schweizer Aktien
aus Singapur Aktien
aus spanischen Aktien
aus sudafrikanischen Aktien
aus thailandischen Aktien
aus tschechischen Aktien
aus turkischen Aktien
aus ungarischen Aktien

Mangels Bestehens eines DBA auf Grund der Auslands-KESt VO 2003
anrechenbare auslandische Abzugsteuern

aus chilenischen Aktien

aus Hongkong Aktien

aus taiwanesischen Aktien
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13)
14) 15)

14)

14) 15)
14) 15)
14) 15)
14) 15)
14) 15)
14) 15)

13)

2)

2,5613 2,5613 2,5613 2,5613
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

0,64 0,64 0,64 0,64

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,64 0,64 0,64 0,64

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,64 0,64 0,64 0,64
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
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Gemalf DBA fiktiv anrechenbarer Betrag (matching credit)

aus brasilianischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus chinesischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus indonesischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus israelischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus koreanischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus malaysischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus thailandischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus portugiesischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus taiwanesischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus zypriotischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe aus Aktien 4) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus italienischen Anleihen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus spanischen Anleihen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Gemaf DBA fiktiv anrechenbarer Betrag (matching credit)

aus turkischen Anleihen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe aus Anleihen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

b) Zu Punkt 11. b) riickerstattbare auslandische Steuern
aus australischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus belgischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus brasilianischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus dénischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus deutschen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus franzosischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus indischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus indonesischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus irischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus israelischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus italienischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus luxemburgischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus niederlandischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus polnischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus portugiesischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus russischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus schwedischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus Schweizer Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus Singapur Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus thailandischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus tschechischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus ungarischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe aus Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus australischen Anleihen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus polnischen Anleihen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus spanischen Anleihen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe aus Anleihen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
) Zu Punkt 11. c) weder anrechen- noch riickerstattbare auslandische Steuern
aus belgischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus danischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus deutschen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus englischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus finnischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus franzodsischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus irischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus italienischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus luxemburgischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus niederlandischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus norwegischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus polnischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus portugiesischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus rumanischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus schwedischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus spanischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus tschechischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus ungarischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe aus Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
19. Angaben, zu einer allfdlligen EU-Quellensteuer (nur fiir nicht unbeschrénkt Steuerpflichtige relevant) 0,59
Allianz Invest Vorsorgefonds 18




1) EUR 0,00 je Anteil wurden durch einen Kosteniiberhang neutralisiert

2) Privatanleger kénnen geméf § 240 Abs 3 BAO bei ihrem zusténdigen Finanzamt einen Antrag auf Riickerstattung der KESt stellen oder diese im Wege der Veranlagung zur ESt geltendmachen.
Bei betrieblichen Anlegern erfolgt die Steuerfreistellung und die damit verbundene Anrechnung der KESt auf die ESt/KSt im Wege der Veranlagung.

3) auslandische Beteiligungsertrage, welche aus EU-Staaten (Ausnahme derzeit (Stand 6.7.2009): Bulgarien, Irland, Zypern) sowie aus Norwegen (derzeit einziges EWR-Land, mit dem ein
Abkommen uber eine "umfassende Amts- und Vollstreckungshilfe" besteht) stammen, sind fir juristische Personen und Privatstiftungen gemanR § 10 Abs 1 Z 5 und 6 bzw § 13 Abs 2 KStG von der
Korperschaftsteuer befreit

4) In der Position "steuerpflichtige Einkunfte (siehe die Position 7.) sind in der Spalte fir betriebliche Anleger, juristische Personen, die Dividenden ausléndischer Aktiengesellschaften (siehe die
Position 13.c.) zur Génze enthalten, wahrend die Dividenden inlandischer Aktiengesellschaften zur Génze auBer Ansatz bleiben. Unter zu Grunde Legung des Vorabentscheidungsersuchens des
UFS vom 29.9.2008, GZ RV/0611-L/05 scheint in hohem MaR anzweifelbar, dass die im VwGH-Verfahren vom 17.4.2008 (2008/15/0064) vertretene Anrechnungsmethode sowie die dazu
ergangene Auslegung des BMF vom 13.6.2008 mit den europarechtlichen Bestimmungen vereinbar ist.

5) dieser Betrag abzuglich der unter Punkt 10 a) ausgewiesenen auslandischen Dividenden unterliegt in der Privatstiftung der Zwischenbesteuerung

6) sind in der Privatstiftung steuerpflichtig (zum vollen Steuersatz), weil die Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung nach § 10 KStG nicht gegeben sind

7) Der geman DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden

8) fur Privatanleger und betriebliche Anleger/natirliche Personen grundsatzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.

Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) konnen die Betrage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.

9) Die Anrechnung darf nicht hdher sein als die dsterreichische Einkommen/Korperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmaRig entfallt, wobei auch Einkunftsquellen
auBerhalb dieses Fonds zu beriicksichtigen sind.

10) Einbehaltene Steuern sind nur fur jene Anteilsinhaber anrechenbar/riickerstattbar, die am Abschlussstichtag Zertifikate halten.

11) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet werden kénnen,
vor. Die Ruickerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare bzw Merkbléatter sind auf der homepage des Bundesministeriums fiir Finanzen

12) Bei Privatanlegern und betrieblichen Anlegern/natirliche Personen sind die Beteiligungsertrage mit dem KESt I- bzw II- Abzug endbesteuert. Im Einzelfall (wenn die zu erhebende
Einkommensteuer geringer ist als die KESt) kdnnen die Betrage im Wege der Veranlagung auf Antrag mit dem halben Durchschnittssteuersatz versteuert und die KESt (teilweise) riickerstattet
werden.

13) Entféllt fir betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung geman § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist d