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* Seit 1.9.2011 ist das Investmentfondsgesetz (InvFG) 2011 in Kraft. Die im Rechenschaftsbericht
genannten Bestimmungen bzw. gesetzlichen Verweise beziehen sich noch auf das InvFG 1993.

Dies gilt auch fur die Fondsbestimmungen, welche auf Basis der im Zulassungszeitpunkt geltenden
Rechtslage genehmigt wurden.
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Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

In der Berichtsperiode blieb das Hauptthema an den internationalen Finanzmérkten die Staatsschuldenkrise in
Europa. Die meisten Probleme bereitete weiterhin Griechenland. Um die Situation zu beruhigen, wurde ein
Schutzschirm begriindet, die European Financial Stability Facility, mit deren Hilfe kunftig L&ndern mit
Finanzierungsproblemen zur Seite gestanden werden kann. Bereits im November kam mit Irland das zweite Land
an den Rand der Zahlungsunfahigkeit. Hier war es vor allem der Kollaps des irischen Bankensystems, der die
Investoren verunsicherte. Von der drastischen Ausweitung der Risikospreads gegeniber deutschen
Staatsanleihen waren auch Portugal, Italien und Spanien betroffen.

Das letzte Quartal 2010 und das erste 2011 brachten datenseitig in den USA aber auch in den Core Landern der
Eurozone ein deutlich positives Wirtschaftswachstum. Deutschland erlebte einen regelrechten Boom, der die
Arbeitslosigkeit deutlich sinken lie3. Gestitzt wurde die global sehr gute Entwicklung durch eine zweite Runde
aulRergewdhnlicher MalRnahmen der US Notenbank FED. Diese bewirkten auch an den Finanzmarkten eine sehr
positive Grundstimmung und lie3en risikoreiche Veranlagungen wie Aktien oder Unternehmensanleihen deutlich
steigen. Das wirtschaftliche Momentum in den Schwellenl&andern war sogar noch deutlich stéarker, was sich auch
in ersten Uberhitzungstendenzen und steigenden Inflationsraten niederschlug. Die recht positive Grundstimmung
kippte im Méarz 2011 mit der verheerenden Katastrophe in Japan. In weiterer Folge stieg die Risikoaversion
deutlich an.

Die Krise der europdischen Peripheriestaaten erreichte im zweiten Quartal 2011 ungeahnte Dimensionen.
Griechenland wurde in der Folge von der Rating Agentur S&P auf CC herabgestuft, die Anleihenrenditen stiegen
auf Rekordniveaus. Die sehr kontrovers geflhrte Diskussion Uber die Zukunft des Landes beunruhigte die
Marktteiinehmer in besonderem Mafe. Erst die Zustimmung des griechischen Parlaments zu weiteren
Sparmafinahmen in den letzten beiden Juni-Tagen brachte eine kurzfristige Entspannung.

Die Aktienmérkte konnten sich dem auch nicht entziehen und sind seit Mitte Mai in eine Abwértsphase
eingetreten. Zusatzlich prasentierten sich die letzten Wirtschaftsdaten, speziell in den USA, deutlich schwacher
als erwartet, was die Beflirchtung tiber eine erneute Rezession anheizte.

Die gute Gewinn- und Bewertungssituation half den Aktienméarkten nur wenig, der Fokus der Investoren lag tUber
die gesamte Berichtsperiode eher auf makrotkonomischen Themen.

Im dritten Quartal gelang es erneut nicht, die Finanzmérkte in Bezug auf die Staatsschuldenkrise zu beruhigen.
Die Ausweitung der Landerspreads in Griechenland setzte sich trotz neuer Hilfspakete und freiwilliger
Umtauschangebote unvermindert fort. Auch bisher als relativ sicher geltende Lander wie Italien oder Frankreich
wurden von den Investoren auf Grund ihrer hohen Verschuldungssituation deutlich abgestraft. Die USA wurden
von der Ratingagentur S&P von AAA auf AA+ abgewertet, was einem historischen Ereignis gleichkommt. Anfang
August schafften es die USA nur knapp, den technischen Default zu vermeiden. US Staatsanleihen wurden
dennoch stark gekauft und gelten als einer der wenigen sicheren Héafen. Die Renditen der 10-jahrigen Treasuries
markierten gegen Quartalsende neue Tiefstande von unter 1,80%. Eine ahnliche Entwicklung vollzogen deutsche
Staatsanleihen.

Die Aktienmérkte reagierten Uber das gesamte Quartal mit weiteren Verlusten. Speziell die Aktien in Europa und
hier die Finanzwerte verloren deutlich an Wert. Relativ gesehen besser hielten sich Aktien aus den USA und
Japan, wobei auch die Wahrungsentwicklung im USD und JPY dem Euroinvestor half, die Verluste in Grenzen zu
halten. Die Diskussion Uber ein erneutes Abgleiten in eine globale Rezession brachte zusatzlich Druck auf die
Markte, die schon durch die Staatsschuldenkrise und die fehlende Lésung von politischer Seite belastet waren.
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Charakteristik

Der Allianz Invest Nachhaltigkeitsfonds ist ein aktiv ausgerichteter Aktienfonds, der auf globaler Ebene investiert.
Unternehmen miissen dabei aus nachhaltiger Sicht filhrend sein, also bestimmte &kologische, soziale und
ethische Kriterien erfiillen, um fiir den Fonds investierbar zu sein. Um das Thema Nachhaltigkeit auch wirklich
glaubwirdig umzusetzen, wird nicht nur in Large-Caps investiert, sondern werden auch Small- und Mid-Caps
beriicksichtigt, die oft tendenziell bessere Nachhaltigkeitsbewertungen erhalten.

Anlagepolitik

In dem insgesamt leicht negativen Umfeld des abgelaufenen Berichtsjahres kam es von November bis Dezember
2010 zu deutlichen Kursgewinnen vor allem bei Finanzwerten und eher zyklischen Sektoren. Danach bewegten
sich die Aktienméarkte bis Ende Juli seitwarts. Im August folgte eine scharfe Korrektur, die von
Rezessionsangsten und der sich verschlimmernden Schuldenkrise in Europa ausgeldst wurde. Es kam zu einer
Reduktion der Risikoaversion unter den Marktteiinehmern. Defensive Sektoren konnten sich in dieser
Borsenphase deutlich besser als der Gesamtmarkt behaupten.

Grund fiir die stabile Entwicklung war eine Ubergewichtung in eher defensiven Sektoren und ein risikoaverses
Management des Fonds. Eine Periode der Underperformance erstreckte sich auf die Monate, in denen die
Markte deutlich anstiegen. In der Korrekturphase im Spatsommer und Herbst konnte aber wieder eine
Uberdurchschnittliche Entwicklung erzielt werden.

In Bezug auf die regionale Gewichtung wurde Nordamerika leicht Uberdurchschnittlich gewichtet, wahrend
Unternehmen aus Europa tendenziell reduziert wurden. Japanische Aktien waren untergewichtet. Innerhalb der
Wahrungsallokation gab es inklusive Cash eine leichte Ubergewichtung im Euro.
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Zusammensetzung des Fondsvermdgens per 14. September 2011

1. Wertpapiere

Aktien:

AUD

CAD

CHF

DKK

EUR

GBP

JPY

NOK

SEK

UsD
Neuemissionen:
Aktien:

USsSD

Summe Wertpapiere

2. Derivative Produkte
Devisentermingeschéfte:
EUR

Futures:

EUR

Summe Derivative Produkte
3. Festgeld

EUR

4. Bankguthaben
Fremdwahrungsguthaben
EUR

Summe Bankguthaben

5. Abgrenzungen

Anteilige Zinsen (aus Bankguthaben)

und Aufwendungen

Fondsvermdgen
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EUR

108.276,06
370.296,22
140.598,97
58.126,10
1.057.641,95
581.873,22
377.211,17
73.885,98
10.927,02
3.225.990,65

24.542,32
6.029.369,66

0,00

0,00
0,00

0,00

6,13
74.008,78
74.014,91

-1.563,32

6.101.821,25

%

1,78
6,07
2,30
0,95
17,33
9,54
6,18
1,21
0,18
52,87

0,40
98,81

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
1,21
1,21

-0,02

100,00



Darstellung der Fondsdaten zum Berichtsstichtag:

Fondsdaten in EUR per 14.09.2010 per 14.09.2011
Fondsvolumen gesamt 26.557.076,72 6.101.821,25
Errechneter Wert je Ausschittungsanteil 101,74 96,31
Ausgabepreis je Ausschittungsanteil 105,85 100,20
Errechneter Wert je Thesaurierungsanteil 102,15 96,97
Ausgabepreis je Thesaurierungsanteil 106,25 100,85

Umlaufende Anteile zum Berichtsstichtag:

Ausschittungsanteile 7
Thesaurierungsanteile 62.920
Gesamt umlaufende Anteile per 14.09.2011 62.927

Uberblick uber die ausgewiesenen Ertrage und Fondsentwicklung der letzten
Rechnungsjahre in EUR:

Datum Fonds- Errechneter Wert Ausschittung Anteile Wertent-
vermogen je Ausschittungs- je wicklung
gesamt anteil Anteil in %
15.09.08 200,00 100,00 - 1 -
14.09.09 9.581.047,22 89,78 0,43 8 -10,22
14.09.10 26.557.076,72 101,74 0,35 2.033 13,85
14.09.11 6.101.821,25 96,31 1,11 7 -5,01
Datum Fonds- Errechneter Wert Zur Thesaurierung Auszahlung Anteile Wertent-
vermogen je Thesaurieruns- verwendeter je wicklung
gesamt anteil Betrag Anteil in %
15.09.08 200,00 100,00 - - 1 -
14.09.09 9.581.047,22 89,78 -11,12 0,07 106.713 -10,22
14.09.10 26.557.076,72 102,15 2,41 0,06 257.966 13,87
14.09.11 6.101.821,25 96,97 7,33 1,12 62.920 -5,01

Die Auszahlung der Ausschiittung von EUR 1,11 je Anteil wird ab Dienstag, den 15. November 2011,
gegen Verrechnung des Ertragnisscheines Nr. 3 von der depotfliihrenden Bank vorgenommen.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, von der Ausschittung Kapitalertragsteuer in der Hohe
von EUR 1,11 je Anteil bzw. die Auszahlung aus Thesaurierungsanteilen in Hohe von EUR 1,12 zur
Abfuhr von Kapitalertragsteuer zu verwenden, sofern keine Befreiungsgriinde vorliegen.
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1.Wertentwicklung im Rechnungsjahr (Fonds-Performance) A-Stlicke T-Stiucke

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 101,74 102,15
Ausschittung am 15.11.2010 (entspr. 0,0035 Anteilen)l) 0,35

Auszahlung(KESt) am 15.11.2010 (entspr. 0,0006 Anteilen) 0,06
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 96,31 96,97
Gesamtwert inkl. durch Ausschittung erworbene Anteile 96,65 97,03
Nettoertrag pro Anteil im Rechnungsjahr -5,09 -5,12
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr?*) -5,01% -5,01%

*) Bei der Performance-Berechnung der dsterreichischen Investmentfonds durch die OeKB kann es bei Fonds mit ausschittender und
thesaurierender Tranche aufgrund der Rundung der Anteilswerte, Ausschittungen und Auszahlungen auf zwei Nachkommastellen zu
unterschiedlichen Ergebnissen kommen.

2. Fondsergebnis
a) Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis
Ertrage (ohne Kursergebnis)
Zinsenertrage 3.099,82
Zinsaufwendungen -361,47
Dividendenertrage 740.366,71
sonstige Ertrage 0,00 743.105,06
Aufwendungen
Vergutung an die KAG -424.609,53
Aufwendungen fur die Depotbank -10.769,11
Sonstige Verwaltungsaufwendungen
Wirtschaftsprifungskosten -4.500,00
Publizitatskosten -123,63
Wahrungscourtage -2.480,00
abzgl.Kostenrtckverg.Subfds 0,00 -442.482,27
Ordentliches Fondsergebnis (exkl.EAG) 300.622,79
Realisiertes Kursergebnisz)
Realisierte Gewinne 2.528.885,08
derivative Instrumente 0,00
Realisierte Verluste -2.638.884,83
derivative Instrumente 0,00
Realisiertes Kursergebnis (exkl.EAG) -109.999,75
Ausschuttungsgleiche Ertrdge aus ausléandischen Subfonds 0,00
Realisiertes Fondsergebnis (exkl.EAG) 190.623,04
b) Nicht realisiertes Kursergebnis
Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses -2.100.157,37
Ergebnis des Rechnungsjahres -1.909.534,33
c¢) Ertragsausgleich 330.803,40
Fondsergebnis gesamt -1.578.730,93
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3. Entwicklung des Fondsvermdgens
Fondsvermogen am Beginn des Rechnungsjahres®
Ausschuttung/Auszahlung

Ausschittung (fir Ausschittungsanteile) -711,55

Auszahlung (fir Thesaurierungsanteile) -15.477,96
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen 15.263.767,77

Ricknahme von Anteilen -34.124.102,80

Fondsergebnis gesamt
Fondsvermdgen am Ende des Rechnungsjahres‘”
4. Verwendungsrechnung
Realisiertes Fondsergebnis (inkl. Ertragsausgleich)
Dividendenvortrag, Forderungen aus Zertifikaten
Ausschittung ( EUR 1,11 x 7)
Auszahlung (EUR 1,12x  62.920)
Der Wiederveranlagung zugefihrter Ertrag
Aufwands- und Verlustabdeckung aus der Substanz
Gewinnlbertrag auf die Substanz
Dividendenvortrag, Vortrag aus Zertifikaten

26.557.076,72

-16.189,51

-18.860.335,03
-1.578.730,93
6.101.821,25

521.426,44
14.841,98
-1,77
-70.470,40
-461.102,45
0,00

50,96
4.636,84

1) Rechenwert am 15.11.2010 (Ex-Tag) fur einen Ausschittungsanteil EUR 101,41 und fiir einen Thesaurierungsanteil

EUR 102,11

2) Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht

realisierten Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr
3) Anteilsumlauf zu Beginn des Rechnungsjahres: 2.033 Ausschittungsanteile und 257.966 Thesaurierungsanteile
4)  Anteilsumlauf am Ende des Rechnungsjahres: 7 Ausschiittungsanteile und 62.920 Thesaurierungsanteile
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Anteilswertermittlung und Wertpapierbewertung

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds einschlieRlich der
Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen
Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuzuglich des Wertes der
zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzuglich
Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsétzen ermittelt:
a) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.
b) Sofern ein Vermbgenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsédchlichen Marktwert nicht angemessen

widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise
gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zuriickgegriffen.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Méarkten die Bewertungskurse bestimmter
Wertpapiere von ihren tatséchlichen VerauRerungen abweichen kénnen (Bewertungsrisiko).

Berechnung des Gesamtrisikos

Die Berechnung des Gesamtrisikos erfolgt nach dem Commitment Approach.
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Vermdogensaufstellung fur den Allianz Invest Nachhaltigkeitsfonds per

14. September 2011

Amtlich notierte Wertpapiere
Aktien

Wahrung: AUD

AMCOR LTD/AUSTRALIA
WESTPAC BANKING CORP
Summe AUD

Devisenmittelkurs: 1,321400

Wahrung: CAD

BCE INC

BANK OF MONTREAL

BANK OF NOVA SCOTIA
RAILPOWER TECHNOLOGIES CORP
ROYAL BANK OF CANADA
SUNOPTA INC

TELUS CORP

TRANSALTA CORP
WESTPORT INNOVATIONS INC
Summe CAD

Devisenmittelkurs: 1,354500

Wahrung: CHF

ROCHE HOLDING AG
CREDIT SUISSE GROUP AG
Summe CHF

Devisenmittelkurs: 1,203700

Waéhrung: DKK
NOVOZYMES A/S
Summe DKK

Devisenmittelkurs: 7,447600

Wahrung: EUR

OMV AG

VERBUND AG

VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER
MAYR MELNHOF KARTON AG
OESTERREICHISCHE POST AG

KAPSCH TRAFFICCOM AG
DRAEGERWERK AG & CO KGAA

HENKEL AG & CO KGAA

LINDE AG

AURUBIS AG

VOSSLOH AG

ALLIANZ SE

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG
EDP RENOVAVEIS SA
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Zugang

16.650,00

24.950,00

750,00
1.900,00
1.900,00

0,00
2.150,00
1.050,00
3.500,00
1.800,00
1.950,00

2.000,00
8.100,00

350,00

15.850,00
6.450,00
1.650,00

325,00
2.500,00
800,00
630,00
3.350,00
2.000,00
350,00
600,00
3.350,00
1.275,00

11.600,00

Abgang

-30.900,00

-42.000,00

-4.400,00
-5.700,00
-6.750,00
0,00
-7.600,00
-5.200,00
-6.400,00
-10.650,00
-8.000,00

-3.200,00
-22.800,00

-2.150,00

-17.600,00
-9.200,00
-3.700,00

-575,00

-15.600,00
-3.400,00
-1.050,00

-11.200,00
-7.300,00
-1.750,00
-1.550,00
-2.650,00
-5.700,00

-16.500,00

Stand am

14.09.2011

4.200,00

6.000,00

1.050,00
1.400,00
1.600,00
7.500,00
1.900,00
1.300,00
1.700,00
2.400,00
2.150,00

750,00
3.300,00

600,00

4.400,00
2.400,00
950,00
170,00
3.400,00
600,00
250,00
2.400,00
1.100,00
400,00
350,00
700,00
700,00

4.100,00

Tageskurs

6,480000

19,310000

38,050000
58,530000
51,450000

0,000000
46,250000

4,760000
50,724000
21,720000
30,200000

136,200000
20,330000

721,500000

24,620000
21,200000
27,355000
67,910000
20,975000
52,250000
67,550000
37,055000
98,240000
40,685000
81,290000
59,200000
80,920000

4,090000

Kurswert

EUR

20.596,33
87.679,73
108.276,06

29.496,12
60.496,12
60.775,19
0,00
64.876,33
4.568,47
63.662,45
38.485,04
47.936,50

370.296,22

84.863,33
55.735,64
140.598,97

58.126,10
58.126,10

108.328,00
50.880,00
25.987,25
11.544,70
71.315,00
31.350,00
16.887,50
88.932,00

108.064,00
16.274,00
28.451,50
41.440,00
56.644,00

16.769,00

9

Anteil

in %

0,34
1,44

1,78

0,48
0,99
1,00
0,00
1,06
0,07
1,04
0,63
0,78

6,07

1,39
0,91
2,30

0,95
0,95

1,77
0,82
0,43
0,19
1,17
0,51
0,28
1,46
1,77
0,27
0,47
0,68
0,93
0,27



BOIRON SA

DANONE

CIE GENERALE D'OPTIQUE ESSILOR INTERNATIONAL

SCHNEIDER ELECTRIC SA
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA
CAP GEMINI SA

DASSAULT SYSTEMES SA
AKZO NOBEL NV

GRONTMIJ NV

Summe EUR

Wahrung: GBP

AVIVA PLC

SABMILLER PLC

HSBC HOLDINGS PLC
PEARSON PLC
SCOTTISH & SOUTHERN ENERGY PLC
BG GROUP PLC
GLAXOSMITHKLINE PLC
BT GROUP PLC

LONMIN PLC
KINGFISHER PLC
RENTOKIL INITIAL PLC
SEVERN TRENT PLC
CAPITA GROUP PLC/THE
REED ELSEVIER PLC
Summe GBP

Devisenmittelkurs: 0,863150

Wahrung: JPY

NKSJ HOLDINGS INC

KURITA WATER INDUSTRIES LTD
SHIMANO INC

SHARP CORP/JAPAN

DENSO CORP

TOTO LTD

EAST JAPAN RAILWAY CO
RICOH CO LTD

Summe JPY

Devisenmittelkurs: 105,010000

Wahrung: NOK
STOREBRAND ASA
NORSK HYDRO ASA
TOMRA SYSTEMS ASA
Summe NOK

Devisenmittelkurs: 7,727500

Wahrung: SEK

SVENSKA CELLULOSA AB
Summe SEK
Devisenmittelkurs: 9,126000
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400,00
4.550,00
2.150,00
4.250,00

800,00

550,00
1.150,00

800,00

2.000,00

4.000,00
550,00
3.600,00
1.650,00
900,00
8.500,00
14.800,00
32.000,00
1.550,00
20.000,00
71.000,00
1.200,00
5.100,00

2.100,00

0,00
5.700,00
5.300,00
1.000,00
3.000,00
7.000,00

100,00
15.000,00

7.000,00
4.500,00

4.900,00

900,00

-2.700,00
-12.900,00
-6.300,00
-2.950,00
-5.000,00
-3.250,00
-3.400,00
-3.900,00

-7.400,00

-18.600,00
-3.200,00
-15.800,00
-7.200,00
-5.050,00
-28.100,00
-42.000,00
-100.500,00
-8.700,00
-93.500,00
-197.400,00
-6.600,00
-16.000,00

-10.200,00

-8.000,00
-17.000,00
-14.500,00
-14.000,00
-12.200,00

-5.000,00

-2.100,00
-49.000,00

-28.600,00
-22.000,00
-27.000,00

-5.700,00

600,00
2.700,00
1.500,00
1.300,00
1.200,00

700,00

850,00
1.000,00

2.100,00

4.900,00
850,00
4.200,00
2.000,00
1.250,00
6.400,00
8.800,00
23.500,00
2.050,00
23.500,00
47.600,00
1.600,00
4.100,00

2.800,00

2.700,00
3.600,00
3.250,00
4.000,00
2.850,00
2.000,00
250,00
11.500,00

7.400,00
5.000,00
5.500,00

1.200,00

18,900000
43,270000
53,840000
39,655000

9,920000
23,500000
52,130000
31,785000

9,450000

2,962992
21,735000
4,990000
10,700000
12,670000
12,365000
12,844998
1,644999
11,800000
2,339000
0,754000
14,470000
7,054995

4,678996

424,000000
2.018,000000
3.765,000000

576,000000
2.341,000000

611,000000
4.755,000000

659,000000

29,460000
28,680000

38,100000

83,100000

11.340,00
116.829,00
80.760,00
51.551,50
11.904,00
16.450,00
44.310,50
31.785,00
19.845,00

1.057.641,95

16.820,55
21.403,86
24.280,83
24.792,90
18.348,49
91.682,78
130.957,51
44.786,51
28.025,25
63.681,27
41.580,72
26.822,68
33.511,53
15.178,34

581.873,22

10.901,81
69.181,98
116.524,61
21.940,76
63.535,37
11.636,98
11.320,35
72.169,31
377.211,17

28.211,45
18.557,10
27.117,43
73.885,98

10.927,02

10.927,02
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0,19
1,91
1,32
0,84
0,20
0,27
0,73
0,52
0,33

17,33

0,28
0,35
0,40
0,41
0,30
1,50
2,15
0,73
0,46
1,04
0,68
0,44
0,55
0,25

9,54

0,18
1,13
1,91
0,36
1,04
0,19
0,19
1,18
6,18

0,46
0,30
0,45
121

0,18

0,18



Wahrung: USD

SUNCOR ENERGY INC
ABBOTT LABORATORIES
ADOBE SYSTEMS INC
ADVANCED MICRO DEVICES INC
APOLLO GROUP INC

APPLIED MATERIALS INC
BAXTER INTERNATIONAL INC
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO
CALGON CARBON CORP
CONOCOPHILLIPS

CREE INC

CUMMINS INC

FIRST SOLAR INC

GT ADVANCED TECHNOLOGIES INC
GENERAL MILLS INC

HESS CORP

INTEL CORP
KIMBERLY-CLARK CORP
KRAFT FOODS INC

ELILILLY & CO

MERCK & CO INC

ORACLE CORP

ORMAT TECHNOLOGIES INC
PFIZER INC

PITNEY BOWES INC

PRAXAIR INC

PROCTER & GAMBLE CO/THE
STATE STREET CORP
STRAYER EDUCATION INC
SYMANTEC CORP

TEXAS INSTRUMENTS INC
TIME WARNER INC

UNITED PARCEL SERVICE INC
VERIZON COMMUNICATIONS INC
WASTE MANAGEMENT INC
WHOLE FOODS MARKET INC
Summe USD

Devisenmittelkurs: 1,364500

Neuemissionen
Aktien

Wahrung: USD
OWENS CORNING
Summe USD

Devisenmittelkurs: 1,364500

Gesamtsumme Wertpapiere

Allianz Invest Nachhaltigkeitsfonds

30.900,00 -52.400,00 8.000,00 28,950000 169.732,50
750,00 -4.150,00 1.000,00 50,580000 37.068,52
1.100,00 -6.050,00 1.400,00 25,180000 25.835,10
750,00 -6.500,00 1.450,00 6,960000 7.396,11
700,00 -1.900,00 500,00 45,130000 16.537,19
6.600,00 -27.800,00 6.800,00 11,020000 54.918,28
16.550,00 -30.350,00 2.600,00 53,970000 102.837,66
1.710,00 -7.500,00 1.900,00 29,550000 41.146,94
10.050,00 -16.900,00 4.400,00 14,890000 48.014,65
6.300,00 -17.400,00 3.750,00 64,760000 177.977,28
5.250,00 -4.200,00 1.050,00 32,180000 24.762,91
1.950,00 -5.400,00 1.150,00 92,200000 77.706,11
2.350,00 -1.850,00 500,00 90,910000 33.312,56
21.250,00 -16.250,00 5.000,00 11,060000 40.527,66
2.450,00 -10.000,00 2.700,00 36,970000 73.154,26
3.300,00 -2.600,00 700,00 59,660000 30.606,08
4.650,00 -15.700,00 3.800,00 20,760000 57.814,58
15.500,00 -19.800,00 3.100,00 67,500000 153.352,87
26.200,00 -49.700,00 12.000,00 34,230000 301.033,34
650,00 -3.400,00 800,00 36,700000 21.517,03
2.300,00 -7.950,00 2.000,00 31,740000 46.522,53
19.000,00 -54.200,00 11.300,00 27,720000 229.561,01
4.350,00 -4.250,00 1.000,00 15,370000 11.264,19
41.500,00 -92.000,00 20.500,00 18,330000 275.386,58
550,00 -4.650,00 1.250,00 19,570000 17.927,81
4.100,00 -7.300,00 2.100,00 95,780000 147.407,84
21.500,00 -30.600,00 6.900,00 61,940000 313.218,02
1.250,00 -6.200,00 1.500,00 32,760000 36.013,19
125,00 -550,00 150,00 87,190000 9.584,82
6.100,00 -12.400,00 2.900,00 16,330000 34.706,48
11.250,00 -34.200,00 7.800,00 26,650000 152.341,51
20.500,00 -15.800,00 4.700,00 29,440000 101.405,64
1.450,00 -6.000,00 1.600,00 64,670000 75.831,44
7.550,00 -23.000,00 4.900,00 35,500000 127.482,59
16.050,00 -12.700,00 3.350,00 31,150000 76.476,73
1.200,00 -5.800,00 1.550,00 66,560000 75.608,64
3.225.990,65
5.900,00 -4.600,00 1.300,00 25,760000 24.542,32
24.542,32
6.029.369,66
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2,78
0,61
0,42
0,12
0,27
0,90
1,69
0,67
0,79
2,92
0,41
1,27
0,55
0,66
1,20
0,50
0,95
2,53
4,93
0,35
0,76
3,76
0,18
4,51
0,29
2,42
5,13
0,59
0,16
0,57
2,50
1,66
1,24
2,09
1,25
1,24

52,87

0,40
0,40

98,81



Wabhrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermodgensaufstellung genannt wurden:
Wahrung: AUD

AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP LTD 1.300,00 -8.650,00

Wahrung: CHF

ABB LTD 12.500,00 -48.500,00

Wahrung: DKK

DANISCO A/S 0,00 -3.800,00

Wahrung: EUR

INTERCELL AG 0,00 -5.100,00
EVN AG 1.300,00 -14.300,00
OMV AG RIGHTS 16.500,00 -16.500,00
EVN AG 13.000,00 -13.000,00
EVN AG 13.000,00 -13.000,00
VERBUND AG Rights 5.150,00 -5.150,00
SAP AG 0,00 -12.800,00
HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN AG 22.850,00 -24.800,00
HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN AG 1.950,00 -1.950,00
IBERDROLA SA 64.488,00 -64.488,00
IBERDROLA RENOVABLES SA 21.000,00 -57.000,00
IBERDROLA SA 14.988,00 -14.988,00
LAFARGE SA 4.100,00 -8.200,00
BNP PARIBAS SA 1.650,00 -8.200,00
EDF ENERGIES NOUVELLES SA 1.350,00 -3.200,00
VEOLIA ENVIRON DIV.RIGHTS 5.000,00 -5.000,00
GRONTMIJ-CVA DIV. RIGHTS 8.100,00 -8.100,00

Wahrung: JPY
KYOCERA CORP 1.500,00 -1.500,00
Wahrung: USD

AETNA INC 10.600,00 -19.800,00
AMERICAN SUPERCONDUCTOR CORP 5.100,00 -5.100,00
CAPSTONE TURBINE CORP 0,00 -54.000,00
COLGATE-PALMOLIVE CO 2.900,00 -7.400,00
EMC CORP/MASSACHUSETTS 8.000,00 -8.000,00
GT SOLAR INTERNATIONAL INC 22.750,00 -22.750,00
JOHNSON CONTROLS INC 8.700,00 -14.000,00
QUALCOMM INC 0,00 -4.600,00
3M CO 7.050,00 -7.050,00
TRINA SOLAR LTD 10.550,00 -10.550,00
UNION PACIFIC CORP 10.250,00 -17.400,00
YINGLI GREEN ENERGY HOLDING CO LTD 22.750,00 -22.750,00

Die Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH arbeitet nach den Qualitatsstandards der
Vereinigung osterreichischer Investmentgesellschaften (VOIG).

Wien, am 18. November 2011
Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Mag. Sonja Konig Mag. Martin Maier Mag. Christian Ramberger
Geschéftsfuhrerin Geschéftsfuhrer Geschaftsfiihrer
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Uneingeschrénkter Bestatigungsvermerk

Wir haben den beigefugten Rechenschaftsbericht zum 14. September 2011 der Allianz Invest
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Wien, uUber den von ihr verwalteten Allianz Invest Nachhaltigkeitsfonds,
Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG, Uber das Rechnungsjahr vom 15. September 2010 bis 14. September
2011 unter Einbeziehung der Buchfiihrung gepruft.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter far den Rechenschaftsbericht,
die Verwaltung des Sondervermdégens und fir die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Verwaltungsgesellschaft resp der Depotbank sind fir die Buchfihrung, die
Bewertung des Sondervermdgens, die Berechnung von Abzugsteuern, die Aufstellung des
Rechenschaftsberichtes sowie die Verwaltung des Sondervermdégens, jeweils nach den Vorschriften des
Investmentfondsgesetzes, den erganzenden Regelungen in den Fondsbestimmungen und den steuerlichen
Vorschriften, verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung
eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Erfassung und Bewertung des Sondervermégens sowie die
Aufstellung des Rechenschaftsberichtes von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen
ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter
Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schétzungen, die unter Berlcksichtigung der gegebenen
Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankprifers und Beschreibung von Art und Umfang
der gesetzlichen Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prufungsurteils zu diesem Rechenschaftsbericht auf der
Grundlage unserer Priifung.

Wir haben unsere Prifung nach § 49 Abs 5 Investmentfondsgesetz unter Beachtung der in Osterreich geltenden
gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgemafer Abschlussprifung durchgefuhrt. Diese Grundsétze
erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit
hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden kdnnen, ob der Rechenschaftsbericht frei von wesentlichen
Fehldarstellungen ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen
hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Rechenschaftsbericht. Die Auswahl der Prifungshandlungen
liegt im pflichtgemalRen Ermessen des Bankprifers unter Berucksichtigung seiner Einschatzung des Risikos
eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern. Bei der Vornahme der Risikoeinschétzung berucksichtigt der Bankpriifer das interne Kontrollsystem,
soweit es fur die Aufstellung des Rechenschaftsberichtes sowie die Bewertung des Sondervermdgens von
Bedeutung ist, um unter Berlicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen,
nicht jedoch um ein Prufungsurteil Gber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Verwaltungsgesellschaft und
der Depotbank abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schétzungen
sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage des Rechenschaftsberichts.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt haben, sodass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung darstellt.

Prufungsurteil

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der Rechenschaftsbericht zum 14. September 2011 Uber den Allianz Invest Nachhaltigkeitsfonds,
Miteigentumsfonds gemanR § 20 InvFG, nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften.
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Aussagen zur Beachtung des Investmentfondsgesetzes und der Fondsbestimmungen

Die Prufung hat sich gemaf3 8§49 Abs5 InvFG auch darauf zu erstrecken, ob das Bundesgesetz lber
Investmentfonds (Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen beachtet wurden. Wir haben unsere
Prifung nach den oben beschriebenen Grundséatzen so durchgefiihrt, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit
ein Urteil dariber bilden kénnen, ob die Vorschriften des Investmentfondsgesetzes und die Fondsbestimmungen
im Wesentlichen beachtet wurden.

Nach den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen wurden die Vorschriften des Bundesgesetzes Uber
Investmentfonds (Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen beachtet.

Aussagen zum Bericht Uber die Téatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres

Die im Rechenschaftsbericht enthaltenen Ausfiihrungen der Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft tber
die Tatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres wurden von uns kritisch durchgesehen, waren aber nicht
Gegenstand besonderer Prifungshandlungen nach den oben beschriebenen Grundsatzen. Unser Priifungsurteil
bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung stehen die Ausfiihrungen zum
Rechnungsjahr in Einklang mit den im Rechenschaftsbericht angegebenen Zahlen.

Wien, am 18. November 2011

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprufungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca ppa Dr. Franz Frauwallner
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer

Bericht des Aufsichtsrates

Die Geschéftsfiuhrung hat dem Aufsichtsrat wahrend der Rechnungsperiode laufend Bericht erstattet. Der
Aufsichtsrat hat insbesondere die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften und Fondsbestimmungen tUberwacht.
Die per Gesellschafterbeschluss bestellte KPMG Austria Gesellschaft mbH, Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft hat den Rechenschaftsbericht des Allianz Invest Nachhaltigkeitsfonds fur das
Rechnungsjahr vom 15. September 2010 bis 14. September 2011 gepruft und den uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Rechenschaftsbericht der Geschaftsfuhrung wurde gem. 8 49 Abs. 6 Investmentfondsgesetz 2011
gemeinsam mit dem Prifungsbericht des Bankprufers dem Aufsichtsrat vorgelegt.

Wien, im November 2011
Der Aufsichtsrat

Dr. Harald Lankisch
Vorsitzender
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Grundlagen der Besteuerung

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieRlich auf in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Osterreich).
Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

A. Daten fur Steuererklarungen und sonstige Eingaben bei
Finanzamtern
Allianz Invest Nachhaltigkeitsfonds

1. Anteile im Privatvermogen

a) Die Ertrage aus dem Fonds sind im Fall des Vorliegens einer Optionserklarung durch den KESt-Abzug
zur Ganze endbesteuert; eine Aufnahme in die Steuererklarung ist nicht erforderlich. Die Punkte 1.b. bis 1.f.
betreffend die Anrechnung bzw. Riickerstattung von Abzugsteuern sollten jedoch beachtet werden.
b) Wurde keine Optionserklarung abgegeben:
Einkinfte aus Kapitalvermdgen, die keinem Steuerabzug unterliegen:
c) Bei niedrigem Einkommensteuersatz sollten zur Veranlassung der (teilweisen) Riickerstattung der 1)
KESt (zusatzlich) die nachstehend angefiihrten Betrage in die Steuererklarung aufgenommen werden:
- Kapitalertrdge aus endbesteuerungsféhigen Kapitalanlagen zum vollen Steuersatz:
Anzusetzende Werte bei Depots mit Optionserklarung:
Anzusetzende Werte bei Depots ohne Optionserklarung: 2)
- Kapitalertrage aus endbesteuerungsfahigen Kapitalanlagen zum halben Steuersatz:
- Kapitalertragsteuer, soweit sie auf endbesteuerungsfahige Kapitalertrage entfallt:
Anzusetzende Werte bei Depots mit Optionserklarung:
Anzusetzende Werte bei Depots ohne Optionserklarung:
d) Anspruch gemaR DBA auf (teilweise) Anrechnung der auslandischen Quellensteuern auf die oster-
reichische Einkommensteuer bzw. auf deren Erstattung:
Siehe den Punkt 11. im Abschnitt B.
e) Gemél DBA steuerfreie Einkiinfte (Detailinformationen s. im Abschnitt B.):
Anspruch auf Anrechnung bzw. Riickerstattung der einbehaltenen Kapitalertragsteuer fiir die
geman DBA steuerfreien Einkuinfte:
f) Gemal DBA von den auslandischen Finanzverwaltungen riickforderbare, im Ausland einbehaltene
auslandische Quellensteuern: Siehe den Punkt 11. im Abschnitt B.

2. Anteile im Betriebsvermdgen von Einzelunternehmen oder Mitunternehmerschaften (wie OG, KG)

a) Die Ertrage aus dem Fonds sind im Fall des Vorliegens einer Optionserklarung durch den KESt-Abzug
weitgehend endbesteuert; zu versteuern sind lediglich die Substanzgewinne in der nachstehend
angeflhrten Hohe: 3)
Die Punkte 2.c. bis 2.f. betreffend die Anrechnung bzw. Rickerstattung von Abzugsteuern sollten 9)
jedoch beachtet werden.
b) Wenn keine Optionserklarung abgegeben wurde: Statt des im Punkt a. angefihrten Betrags ist
steuerlich zu beriicksichtigen:
Einkiinfte aus Kapitalvermogen, die keinem Steuerabzug unterliegen:
c) Bei niedrigem Einkommensteuersatz sollte trotz Endbesteuerung zur Veranlassung der (teilweisen)
Ruckerstattung der KESt in die Steuererklarung aufgenommen werden: 4)
- Anstatt der im Punkt a. (mit Optionserklarung) bzw. b. (ohne Optionserklarung) angefiihrten
Betrége werden als steuerpflichtig beriicksichtigt:
- Darin enthalten: Einkiinfte geméaf § 37 EStG, fiir die der Halftesteuersatz beansprucht wird:
- Anzurechnende Kapitalertragsteuer:
Fur Depots mit Optionserklarung: 5)
d) Anspruch gemaR DBA auf (teilweise) Anrechnung der auslandischen Quellensteuern auf die oster-
reichische Einkommensteuer bzw. auf deren Erstattung:
Siehe den Punkt 11. im Abschnitt B.
e) Gemél DBA steuerfreie Einkiinfte (Detailinformationen s. im Abschnitt B.):
Anspruch auf Anrechnung bzw. Riickerstattung der einbehaltenen Kapitalertragsteuer fiir die
geman DBA steuerfreien Einkunfte:
f) Gemal DBA von den auslandischen Finanzverwaltungen riickforderbare, im Ausland einbehaltene
auslandische Quellensteuern: Siehe den Punkt 11. im Abschnitt B.

3. Anteile im Betriebsvermdgen von Kapitalgesellschaften (AG, GmbH) 6)

a) Zurechnungen:
- Ausschiittung
- ordentliches Fondsergebnis
- auslandische Abzugssteuern auf ausléandische Ertrage:
- inlandische KESt auf inlandische Dividendenertrage:
- ordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage auslandischer Unterfonds:
- ausschittungsgleiche Substanzgewinne auslandischer Unterfonds:
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Aus- Thesau-
schuttungs- rierungs-
anteile anteile
ATOO00AOAZV3  ATOOO0AOAZW1
EUR EUR

0,0000 0,0000
0,0730 0,0735
0,0730 0,0735
11,8368 11,9175
1,3200 1,3315
1,3200 1,3315
0,0000 0,0000
0,00 0,00
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
11,9098 11,9910
11,8368 11,9175
1,3200 1,3315
0,0000 0,0000
0,00 0,00

1,1100 -

- 10,1964
1,5727 1,5831
0,2100 0,2115
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000

15



- Steuerpflichtige Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80 %) 0,0000 0,0000

- Ertragsausgleich auf auslandische Dividendenertrage: 0,0000 0,0000
- Steuerpflichtige nicht ausgeschittete Ertrage: 7) 9,0171

b) Abrechnungen:
- Beteiligungsertrage gem. § 10 Abs. 1 Z 1 bis 4 KStG: 0,7428 0,7479
- Beteiligungsertrége gem. § 10 Abs. 1 Z 5 und 6 KStG: 3,6612 3,6861
- GemaR DBA steuerfreie Einkiinfte (Detailinformationen s. Abschnitt B.): 0,0000 0,0000
- bereits in Vorjahren versteuerte Ertrage aus Immobilienfonds 0,0000 0,0000
- Ertragsausgleich auf auslandische Dividendenertrage: 0,0000 0,0000
- in der Ausschittung enthaltene ausschittungsgleiche Ertréage auslandischer Subfonds 0,0000
- Ausschuttung aus Fondssubstanz: 9) 0,0000

c) Grundsatzlich auf die Koérperschaftsteuer anrechenbare inlandische Kapitalertragsteuer: 8) 1,3200 1,3315

(Achtung: Die Anrechnung der Kapitalertragsteuer ist nur soweit zulassig, als diese in Abzug
gebracht und an das Finanzamt abgefiihrt wurde)

davon jedenfalls anrechenbar: KESt auf inlandische Dividendenertrage 0,2100 0,2115
d) Anspruch geman DBA auf (teilweise) Anrechnung der auslandischen
Quellensteuern auf die dsterr. Kérperschaftsteuer: 7) 1,1314 1,1390

(Detailinformationen dazu kénnen dem Punkt 11. im Abschnitt B. entnommen werden.)

In diesem Zusammenhang in der Steuererklarung anzufihren:

Auslandische Einkiinfte, fur die Osterreich das Besteuerungsrecht wahrnimmt: 7,4328 7,4835
e) Von den auslandischen Finanzverwaltungen gemafR DBA rickforderbare, im Ausland einbehaltene

auslandische Quellensteuern: Siehe den Punkt 11. im Abschnitt B.

4. Anteile im Vermdégen von Privatstiftungen

a) In- und ausléndische Kapitaleinkinfte:

Einkiinfte gemé&R § 13 Abs. 3 Z 1 KStG (unterliegen der Zwischenbesteuerung): 0,0730 0,0735

steuerpflichtige Auslandsdividenden: 7,4328 7,4835
b) Anspruch auf Erstattung der KESt fur inlandische Beteiligungsertrage: 0,2100 0,2115
c) Anspruch gemaR DBA auf (teilweise) Anrechnung der ausléndischen Quellensteuern

auf die Osterreichische Koérperschaftsteuer: 7) 1,1314 1,1390

(Detailinformationen dazu kénnen dem Punkt 11. im Abschnitt B. entnommen werden.)

In diesem Zusammenhang in der Steuererklarung anzufiihren:

Auslandische Einkiinfte, fiir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht/wahrnimmt 7,4328 7,4835
d) Gemal DBA von den auslandischen Finanzverwaltungen riickforderbare, im Ausland einbehaltene

auslandische Quellensteuern: Siehe den Punkt 11. im Abschnitt B.

1) Wenn die in Abzug gebrachte Kapitalertragsteuer hoher ist als die (Regel-)Einkommensteuer, die fiir den Anteilsinhaber auf die betreffenden Einkunfte entfallt.

2) Zusétzlich zu dem im Punkt 1.b. angefiihrten Betrag.

3) Fur Zwecke der Steuererklarung sind Ausschittungen bzw. ausschittungsgleiche Ertrage des Fonds, soweit diese bei der Ermittlung des betrieblichen Gewinns/Verlusts berticksichtigt
wurden, aus diesem zu eliminieren und durch den hier angefiihrten steuerpflichtigen Betrag zu ersetzen.

4) Wenn die in Abzug gebrachte Kapitalertragsteuer hoher ist als die (Regel-)Einkommensteuer, die fiir den Anteilsinhaber auf die betreffenden Einkiinfte entfallt.

5) Wenn im Hinblick auf eine fehlende Deklarierung als fur die KESt auf Substanzgewinne befreites Depot ein Abzug dieser KESt erfolgt, obwohl dieses Depot als betriebliches Depot von
der KESt auf Substanzgewinne befreit ist, kann zuséatzlich auch diese KESt vom Finanzamt riickgefordert werden (siehe auch den Punkt 16 im Abschnitt B.). Diese Moglichkeit besteht auch
dann, wenn im Ubrigen auf Grund der Steuerabgeltung keine Riickforderung einer Kapitalertragsteuer erfolgt.

6) Hier sind unter a. Zurechnungen und b. Abrechnungen samtliche Betréage enthalten, die in der Steuererklarung einer Kapitalgesellschaft aus dem Ergebnis des Fonds zu berticksichtigen
sind. Soweit hier als Zurechnungen angefiihrte Betrage im Bilanzergebnis der Kapitalgesellschaft enthalten sind und damit in deren Steuererklarung an anderer Stelle aufscheinen (was
ublicherweise zumindest hinsichtlich der Ausschiittung des Fonds der Fall sein wird), sind diese Betrage in der Steuererklarung bei den Zurechnungen auf3er Ansatz zu lassen.

7) In der Position "steuerpflichtige Einkiinfte (siehe die Position 7.) sind in der Spalte fir betriebliche Anleger, juristische Personen, die Dividenden auslandischer Aktiengesellschaften (siehe
die Position 13.c.) zur Ganze enthalten, wéhrend die Dividenden inléndischer Aktiengesellschaften zur Ganze auf3er Ansatz bleiben. Unter zu Grunde Legung des
Vorabentscheidungsersuchens des UFS vom 29.9.2008, GZ RV/0611-L/05 scheint in hohem Maf anzweifelbar, dass die im VwGH-Verfahren vom 17.4.2008 (2008/15/0064) vertretene
Anrechnungsmethode sowie die dazu ergangene Auslegung des BMF vom 13.6.2008 mit den europarechtlichen Bestimmungen vereinbar ist.

8) Auf Grund von Befreiungserklarungen gem. § 94 Z 5 EStG wird bei den meisten Kapitalgesellschaften ein KESt-Abzug durch die depotfiilhrende Bank sowie deren Abfuhr an das
Finanzamt unterbleiben und wird daher keine Anrechnung zulassig sein. Soweit der hier angefiihrte Betrag der grundsétzlich anrechenbaren KESt auf eine inlandische KESt auf inlandische
Dividendenertrage entféllt (siehe den Betrag oben unter a. Zurechnungen), ist er jedenfalls auf die Kérperschaftsteuer anrechenbar.

9) Fur bilanzierende Steuerpflichtige ist bei Ausschiittungen aus der Fondssubstanz eine entsprechende Abwertung des Bilanzansatzes zu beachten
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Steuerliche Behandlung je Ausschittungsanteil des Allianz Invest Nachhaltigkeitsfonds

Alle Zahlenangaben beziehen sich auf die am Abschlussstichtag in Umlauf befindlichen Anteile und auf inlandische Anleger, die unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewshnlichem Aufenthalt auRerhalb Osterreichs haben die jeweiligen nationalen Gesetze bzw im Einzelfall Angaben zur EU-Quellensteuer

zu beachten.

Rechnungsjahr: 15.09.2010 - 14.09.2011

Ausschiittung: 15.11.2011

ISIN: ATOOO0AOAZV3

1. Ausschiittung vor Abzug der KESt Il und |1l

2. Zuziglich:
a) Einbehaltene in- und auslandische Abzugsteuern
b) Steuerpflichtige ordentliche ausschittungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds

c) Steuerpflichtige auBerordentliche ausschittungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds

d) Steuerpflichtige Substanzgewinne (20 %)
e) Steuerpflichtige Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80 %)
f) Steuerpflichtige nicht ausgeschuttete Ertrage

3. Ertrag

4. Abzuglich:
a) rlickerstattete ausléandische Quellensteuer aus Vorjahren
b) GemanR DBA steuerfreie Zinsenertrage sowie Immobilienfondsertrage
c) Geman DBA steuerfreie Dividenden
d) Steuerfrei geméaR § 10 Abs 1 Z 1 bis 4 KStG (Inlandsdividenden)
e) Steuerfrei geméaR § 10 Abs 1 Z 5 und 6 bzw § 13 Abs 2 KStG (Auslandsdividenden)
f) Steuerneutraler Ertragsausgleich auf Dividenden
g) bereits in Vorjahren versteuerte Ertrage
h) Steuerfreie ausgeschuttete Substanzgewinne
i) in der Ausschittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds
i) Ausschuttung aus der Fondssubstanz

5. Verbleibende Ertrag

6. Hievon endbesteuert

7. Steuerpflichtige Einkiinfte
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung

8. Rechenwert zum Ende des Rechnungsjahres

9. -

Detailangaben

10. Auslandische Einkinfte, fir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht/wahrnimmt
a) Dividenden

b) Zinsen, die einem Quellensteuerabzug unterlagen
c¢) Ausschuttungen auslandischer Fonds, die einem Quellensteuerabzug unterlagen

11. von den im Ausland entrichteten Steuern sind zur Vermeidung der Doppelbesteuerung:

a) anrechenbar (einschlieBlich matching credit, Detail siehe Punkt 18. a))
aus Aktien (Dividenden)
aus Anleihen (Zinsen)
aus auslandischen Fonds
gesamt

b) riickerstattbar (Detail sieche Punkt 18. b))
aus Aktien (Dividenden)
aus Anleihen (Zinsen)
aus auslandischen Fonds
gesamt

c) weder anrechen- noch riickerstattbar (Detail siehe Punkt 18 c))
12. Beteiligungsertrage gemaf § 37 Abs 4 EStG/§ 10 Abs 1 KStG/§ 13 Abs 2 KStG

a) inlandische Dividenden
b) auslandische Dividenden
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1

2)

3)

16)

5) 16)

4) 6)

7) 8) 9) 10)

4)

10) 11)

12)

Privatanleger Betriebliche Anleger Privat-
stiftungen

Natiirliche Juristische im Rahmen

Personen Personen der Einkiinfte

(auch OHG, KG, ...) aus Kapital-

vermogen
EUR EUR EUR EUR
1,1100 1,1100 1,1100 1,1100
2,0258 2,0258 2,0258 2,0258
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
9,0171 9,0171 9,0171 9,0171
12,1529 12,1529 12,1529 12,1529
0,2431 0,2431 0,2431 0,2431
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,7428 0,7428
0,0000 0,0000 3,6612 3,6612
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
11,9098 11,9098 7,5058 7,5058
11,9098 11,9098 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 7,5058 7,5058
0,0730
96,31 96,31 96,31 96,31
11,0940 11,0940 7,4328 7,4328
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
11,0940 11,0940 7,4328 7,4328
1,5256 1,5256 1,1314 1,1314
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1,5256 1,5256 1,1314 1,1314
0,2902 0,2902 0,2902 0,2902
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,2902 0,2902 0,2902 0,2902
0,0000 0,0000 0,3942 0,3942
0,7428 0,7428 0,7428 0,7428
11,0940 11,0940 3,6612 3,6612
11,8368 11,8368 4,4040 4,4040
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13. Ertrége, die einem inlandischen KESt-Abzug unterliegen:
a) Zinsen, ausgenommen DBA-Ertrage
b) geman DBA steuerfreie Zinsen
c) auslandische Dividenden
d) Ausschiittungen auslandischer Subfonds
e) ordentliche ausschittungsgleiche Ertrage ausléandischer Subfonds
f) Ertrage aus Immobilienfonds
g) Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80 %)
h) auBerordentliche ausschittungsgleiche Ertrage ausléandischer Subfonds
i) Substanzgewinne (20 %)

14. Osterreichische KESt | (auf Inlandsdividenden)

15. Osterreichische KESt Il auf:
a) Zinsen, ausgenommen DBA-Ertrage
b) gemaf DBA steuerfreie Zinsen
c) auslandische Dividenden
d) Ausschittungen ausléandischer Subfonds
e) ordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds
f) Ertrage aus Immobilienfonds
g) Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds
Osterreichische KESt Il (gesamt)

16. Osterreichische KESt Il (auf Substanzgewinne)
a) aulRerordentliche ausschittungsgleiche Ertréage auslandischer Subfonds
b) Substanzgewinne
Osterreichische KESt Ill (gesamt)

17. Osterreichische KESt Il und IIl (gesamt)

18. @) Zu Punkt 11. a) anrechenbare auslandische Steuern
aus amerikanischen Aktien
aus argentinischen Aktien
aus australischen Aktien
aus belgischen Aktien
aus brasilianischen Aktien
aus bulgarischen Aktien
aus chinesischen Aktien
aus danischen Aktien
aus deutschen Aktien
aus englischen Aktien
aus finnischen Aktien
aus franzosischen Aktien
aus indischen Aktien
aus indonesischen Aktien
aus irischen Aktien
aus israelischen Aktien
aus italienischen Aktien
aus japanischen Aktien
aus kanadischen Aktien
aus kasachischen Aktien
aus koreanischen Aktien
aus liechtensteinischen Aktien
aus luxemburgischen Aktien
aus malaysischen Aktien
aus neuseelandischen Aktien
aus niederlandischen Aktien
aus norwegischen Aktien
aus philippinischen Aktien
aus polnischen Aktien
aus portugiesischen Aktien
aus rumanischen Aktien
aus russischen Aktien
aus schwedischen Aktien
aus Schweizer Aktien
aus Singapur Aktien
aus spanischen Aktien
aus siidafrikanischen Aktien
aus thailandischen Aktien
aus tschechischen Aktien
aus turkischen Aktien
aus ungarischen Aktien

Mangels Bestehens eines DBA auf Grund der Auslands-KESt VO 2003
anrechenbare ausléndische Abzugsteuern

aus chilenischen Aktien

aus Hongkong Aktien

aus taiwanesischen Aktien
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13)
14) 15)

14)

14) 15)
14) 15)
14) 15)
14) 15)
14) 15)
14) 15)

13)

2)

0,0730 0,0730 0,0730 0,0730
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
11,0940 11,0940 11,0940 11,0940
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,2100 0,2100 0,2100 0,2100
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
1,11 1,11 1,11 111
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
1,11 1,11 1,11 111
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
1,11 1,11 1,11 111
0,7612 0,7612 0,7612 0,7612
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,1229 0,1229 0,1229 0,1229
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0061 0,0061 0,0000 0,0000
0,1311 0,1311 0,0000 0,0000
0,1476 0,1476 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0777 0,0777 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0429 0,0429 0,0429 0,0429
0,1635 0,1635 0,1635 0,1635
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0242 0,0242 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0035 0,0035 0,0000 0,0000
0,0409 0,0409 0,0409 0,0409
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0040 0,0040 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1,5256 1,5256 1,1314 1,1314
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
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Gemafd DBA fiktiv anrechenbarer Betrag (matching credit)

aus brasilianischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus chinesischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus indonesischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus israelischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus koreanischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus malaysischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus thailandischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus portugiesischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus taiwanesischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus zypriotischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe aus Aktien 4) 1,5256 1,5256 1,1314 1,1314
aus italienischen Anleihen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus spanischen Anleihen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Gemaf DBA fiktiv anrechenbarer Betrag (matching credit)

aus tlirkischen Anleihen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe aus Anleihen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

b) Zu Punkt 11. b) riickerstattbare auslandische Steuern
aus australischen Aktien 0,1229 0,1229 0,1229 0,1229
aus belgischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus brasilianischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus danischen Aktien 0,0053 0,0053 0,0053 0,0053
aus deutschen Aktien 0,0994 0,0994 0,0994 0,0994
aus franzosischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus indischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus indonesischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus irischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus israelischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus italienischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus luxemburgischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus niederlandischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus polnischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus portugiesischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus russischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus schwedischen Aktien 0,0070 0,0070 0,0070 0,0070
aus Schweizer Aktien 0,0545 0,0545 0,0545 0,0545
aus Singapur Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus spanischen Aktien 0,0011 0,0011 0,0011 0,0011
aus thailandischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus tschechischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus ungarischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe aus Aktien 0,2902 0,2902 0,2902 0,2902
aus australischen Anleihen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus polnischen Anleihen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus spanischen Anleihen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe aus Anleihen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) Zu Punkt 11. c) weder anrechen- noch riickerstattbare ausléandische Steuern
aus belgischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus danischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0061 0,0061
aus deutschen Aktien 0,0000 0,0000 0,1311 0,1311
aus englischen Aktien 0,0000 0,0000 0,1476 0,1476
aus finnischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus franzosischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0777 0,0777
aus irischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus italienischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus luxemburgischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus niederlandischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0242 0,0242
aus norwegischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus polnischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus portugiesischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus rumanischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus schwedischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0035 0,0035
aus spanischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0040 0,0040
aus tschechischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus ungarischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe aus Aktien 0,0000 0,0000 0,3942 0,3942
19. Angaben, zu einer allfalligen EU-Quellensteuer (nur fir nicht unbeschrankt Steuerpflichtige relevant) ---
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1) EUR 0,00 je Anteil wurden durch einen Kosteniiberhang neutralisiert

2) Privatanleger kénnen geméf § 240 Abs 3 BAO bei ihrem zusténdigen Finanzamt einen Antrag auf Riickerstattung der KESt stellen oder diese im Wege der Veranlagung zur ESt geltendmachen.
Bei betrieblichen Anlegern erfolgt die Steuerfreistellung und die damit verbundene Anrechnung der KESt auf die ESt/KSt im Wege der Veranlagung.

3) auslandische Beteiligungsertrage, welche aus EU-Staaten (Ausnahme derzeit (Stand 6.7.2009): Bulgarien, Irland, Zypern) sowie aus Norwegen (derzeit einziges EWR-Land, mit dem ein
Abkommen uber eine "umfassende Amts- und Vollstreckungshilfe" besteht) stammen, sind fir juristische Personen und Privatstiftungen gemaR § 10 Abs 1 Z 5 und 6 bzw § 13 Abs 2 KStG von der
Korperschaftsteuer befreit

4) In der Position "steuerpflichtige Einkunfte (siehe die Position 7.) sind in der Spalte fiir betriebliche Anleger, juristische Personen, die Dividenden ausléndischer Aktiengesellschaften (siehe die
Position 13.c.) zur Génze enthalten, wahrend die Dividenden inlandischer Aktiengesellschaften zur Génze auBer Ansatz bleiben. Unter zu Grunde Legung des Vorabentscheidungsersuchens des
UFS vom 29.9.2008, GZ RV/0611-L/05 scheint in hohem MaR anzweifelbar, dass die im VwGH-Verfahren vom 17.4.2008 (2008/15/0064) vertretene Anrechnungsmethode sowie die dazu
ergangene Auslegung des BMF vom 13.6.2008 mit den europarechtlichen Bestimmungen vereinbar ist.

5) dieser Betrag abzuglich der unter Punkt 10 a) ausgewiesenen auslandischen Dividenden unterliegt in der Privatstiftung der Zwischenbesteuerung

6) sind in der Privatstiftung steuerpflichtig (zum vollen Steuersatz), weil die Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung nach § 10 KStG nicht gegeben sind

7) Der geman DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden

8) fur Privatanleger und betriebliche Anleger/natirliche Personen grundsatzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.

Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) konnen die Betrage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.

9) Die Anrechnung darf nicht hdher sein als die dsterreichische Einkommen/Korperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmaRig entfallt, wobei auch Einkunftsquellen
auBerhalb dieses Fonds zu beriicksichtigen sind.

10) Einbehaltene Steuern sind nur fur jene Anteilsinhaber anrechenbar/riickerstattbar, die am Abschlussstichtag Zertifikate halten.

11) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Rickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet werden kénnen,
vor. Die Ruickerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare bzw Merkbléatter sind auf der homepage des Bundesministeriums fiir Finanzen

12) Bei Privatanlegern und betrieblichen Anlegern/natirliche Personen sind die Beteiligungsertrage mit dem KESt I- bzw II- Abzug endbesteuert. Im Einzelfall (wenn die zu erhebende
Einkommensteuer geringer ist als die KESt) kdnnen die Betrage im Wege der Veranlagung auf Antrag mit dem halben Durchschnittssteuersatz versteuert und die KESt (teilweise) riickerstattet
werden.

13) Entféllt fir betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung geman § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung fiihrt, auf die
Est/KSt anrechenbar.

14) Bei Privatanlegern und betrieblichen Anlegern/natirliche Personen sind die Ertrage mit dem KESt II-Abzug endbesteuert. Im Einzelfall (wenn die zu erhebende Einkommensteuer geringer ist als
die KESt) kdnnen die Betrage im Wege der Veranlagung versteuert und die KESt (teilweise) riickerstattet werden.

15) Bei Privatstiftungen unterliegen diese Betrage der Zwischenbesteuerung (einschlief3lich jenes optionalen Zinsenteiles, hinsichtlich dessen die Stiftung mangels gesetzlicher Grundlage nicht zum
KESt-Abzug optieren kann)

16) Fur bilanzierende Steuerpflichtige ist eine entsprechende Abwertung des Bilanzansatzes zu beachten.
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Steuerliche Behandlung je Thesaurierungsanteil des Allianz Invest Nachhaltigkeitsfonds

Alle Zahlenangaben beziehen sich auf die am Abschlussstichtag in Umlauf befindlichen Anteile und auf inlandische Anleger, die unbeschrankt steuerpflichtig sind.

Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewshnlichem Aufenthalt auRerhalb Osterreichs haben die jeweiligen nationalen Gesetze bzw im Einzelfall Angaben zur EU-Quellensteuer

zu beachten.
Rechnungsjahr: 15.09.2010 - 14.09.2011

Auszahlung: 15.11.2011
ISIN: ATOO0O0OAOAZW1

1. Ordentliches Fondsergebnis

2. Zuziglich:
a) Einbehaltene in- und auslandische Abzugsteuern
b) Steuerpflichtige ordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds
c) Steuerpflichtige auBerordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds
d) Steuerpflichtige Substanzgewinne (20 %)
e) Steuerpflichtige Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80 %)

3. Ertrag

4. Abzuglich:
a) rickerstattete auslandische Quellensteuer aus Vorjahren
b) GemaR DBA steuerfreie Zinsenertrage sowie Immobilienfondsertrage
c) GemaR DBA steuerfreie Dividenden
d) Steuerfrei gemé&f § 10 Abs 1 Z 1 bis 4 KStG (Inlandsdividenden)
e) Steuerfrei gemaR § 10 Abs 1 Z 5 und 6 bzw § 13 Abs 2 KStG (Auslandsdividenden)
f) Steuerneutraler Ertragsausgleich auf Dividenden
g) bereits in Vorjahren versteuerte Ertrége aus Immobilienfonds

5. Verbleibender Ertrag
6. Hievon endbesteuert
7. Steuerpflichtige Einkinfte
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung
8. Rechenwert zum Ende des Rechnungsjahres

9.-

Detailangaben

10. Ausléndische Einkiinfte, fir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht/wahrnimmt
a) Dividenden
b) Zinsen, die einem Quellensteuerabzug unterlagen
c) Ausschittungen auslandischer Fonds, die einem Quellensteuerabzug unterlagen

11. von den im Ausland entrichteten Steuern sind zur Vermeidung der Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschlieBlich matching credit, Detail siehe Punkt 18. a))
aus Aktien (Dividenden)
aus Anleihen (Zinsen)
aus auslandischen Fonds
gesamt

b) riickerstattbar (Detail siehe Punkt 18. b))
aus Aktien (Dividenden)
aus Anleihen (Zinsen)
aus auslandischen Fonds
gesamt

c) weder anrechen- noch riickerstattbar (Detail siehe Punkt 18 c))
12. Beteiligungsertrage geman § 37 Abs 4 EStG/§ 10 Abs 1 KStG/§ 13 Abs 2 KStG

a) inlandische Dividenden
b) auslandische Dividenden
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1

2)

3)

5)

4) 6)

7) 8) 9) 10)

4)

10) 11)

12)

Privatanleger Betriebliche Anleger Privat-
stiftungen
Naturliche Juristische im Rahmen
Personen Personen der Einkiinfte
(auch OHG, KG, ...) aus Kapital-
vermdgen
EUR EUR EUR EUR
10,1964 10,1964 10,1964 10,1964
2,0394 2,0394 2,0394 2,0394
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12,2358 12,2358 12,2358 12,2358
0,2448 0,2448 0,2448 0,2448
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,7479 0,7479
0,0000 0,0000 3,6861 3,6861
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
11,9910 11,9910 7,5570 7,5570
11,9910 11,9910 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 7,5570 7,5570
0,0735
96,97 96,97 96,97 96,97
11,1696 11,1696 7,4835 7,4835
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
11,1696 11,1696 7,4835 7,4835
1,5358 1,5358 1,1390 1,1390
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1,5358 1,5358 1,1390 1,1390
0,2921 0,2921 0,2921 0,2921
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,2921 0,2921 0,2921 0,2921
0,0000 0,0000 0,3968 0,3968
0,7479 0,7479 0,7479 0,7479
11,1696 11,1696 3,6861 3,6861
11,9175 11,9175 4,4340 4,4340
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13. Ertrage, die einem inlandischen KESt-Abzug unterliegen:
a) Zinsen, ausgenommen DBA-Ertrage
b) gemafR DBA steuerfreie Zinsen
c) auslandische Dividenden
d) Ausschuttungen auslandischer Subfonds
e) ordentliche ausschittungsgleiche Ertrage ausléandischer Subfonds
f) Ertrage aus Immobilienfonds
g) Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80 %)
h) auBerordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds
i) Substanzgewinne (20 %)

14. Osterreichische KESt | (auf Inlandsdividenden)

15. Osterreichische KESt Il auf:
a) Zinsen, ausgenommen DBA-Ertrage
b) gemaf DBA steuerfreie Zinsen
c¢) auslandische Dividenden
d) Ausschiittungen auslandischer Subfonds
e) ordentliche ausschiittungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds
f) Ertrage aus Immobilienfonds
g) Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds
Osterreichische KESt Il (gesamt)

16. Osterreichische KESt IIl auf:
a) auBerordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds
b) Substanzgewinne
Osterreichische KESt IIl (gesamt)

17. Osterreichische KESt Il und 11l (gesamt)

18. @) Zu Punkt 11. a) anrechenbare auslandische Steuern
aus amerikanischen Aktien
aus argentinischen Aktien
aus australischen Aktien
aus belgischen Aktien
aus brasilianischen Aktien
aus bulgarischen Aktien
aus chinesischen Aktien
aus danischen Aktien
aus deutschen Aktien
aus englischen Aktien
aus finnischen Aktien
aus franzdsischen Aktien
aus indischen Aktien
aus indonesischen Aktien
aus irischen Aktien
aus israelischen Aktien
aus italienischen Aktien
aus japanischen Aktien
aus kanadischen Aktien
aus kasachischen Aktien
aus koreanischen Aktien
aus liechtensteinischen Aktien
aus luxemburgischen Aktien
aus malaysischen Aktien
aus neuseelandischen Aktien
aus niederlandischen Aktien
aus norwegischen Aktien
aus philippinischen Aktien
aus polnischen Aktien
aus portugiesischen Aktien
aus rumanischen Aktien
aus russischen Aktien
aus schwedischen Aktien
aus Schweizer Aktien
aus Singapur Aktien
aus spanischen Aktien
aus sudafrikanischen Aktien
aus thailandischen Aktien
aus tschechischen Aktien
aus turkischen Aktien
aus ungarischen Aktien

Mangels Bestehens eines DBA auf Grund der Auslands-KESt VO 2003 anrechbare auslandische

Abzugsteuern

aus chilenischen Aktien
aus Hongkong Aktien

aus taiwanesischen Aktien
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13)
14) 15)

14)

14) 15)
14) 15)
14) 15)
14) 15)
14) 15)
14) 15)

13)

2)

0,0735 0,0735 0,0735 0,0735
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
11,1696 11,1696 11,1696 11,1696
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,2115 0,2115 0,2115 0,2115
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
1,12 1,12 1,12 1,12
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
1,12 1,12 1,12 1,12
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
1,12 1,12 1,12 1,12
0,7664 0,7664 0,7664 0,7664
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,1237 0,1237 0,1237 0,1237
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0061 0,0061 0,0000 0,0000
0,1320 0,1320 0,0000 0,0000
0,1486 0,1486 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0782 0,0782 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0432 0,0432 0,0432 0,0432
0,1646 0,1646 0,1646 0,1646
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0244 0,0244 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0035 0,0035 0,0000 0,0000
0,0411 0,0411 0,0411 0,0411
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0040 0,0040 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1,5358 1,5358 1,1390 1,1390
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
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Gemaf DBA fiktiv anrechenbarer Betrag (matching credit)
aus brasilianischen Aktien
aus chinesischen Aktien
aus indonesischen Aktien
aus israelischen Aktien
aus koreanischen Aktien
aus malaysischen Aktien
aus thailandischen Aktien
aus portugiesischen Aktien
aus taiwanesischen Aktien
aus zypriotischen Aktien
Summe aus Aktien

aus italienischen Anleihen
aus spanischen Anleihen

Gemaf DBA fiktiv anrechenbarer Betrag (matching credit)
aus tirkischen Anleihen
Summe aus Anleihen

b) Zu Punkt 11. b) riickerstattbare auslandische Steuern

aus amerikanischen Aktien
aus argentinischen Aktien
aus australischen Aktien
aus belgischen Aktien

aus brasilianischen Aktien
aus bulgarischen Aktien
aus chinesischen Aktien
aus danischen Aktien

aus deutschen Aktien

aus englischen Aktien

aus finnischen Aktien

aus franzdsischen Aktien
aus indischen Aktien

aus indonesischen Aktien
aus irischen Aktien

aus israelischen Aktien

aus italienischen Aktien

aus japanischen Aktien

aus kanadischen Aktien
aus koreanischen Aktien
aus liechtensteinischen Aktien
aus luxemburgischen Aktien
aus malaysischen Aktien
aus niederlandischen Aktien
aus norwegischen Aktien
aus philippinischen Aktien
aus polnischen Aktien

aus portugiesischen Aktien
aus rumanischen Aktien
aus russischen Aktien

aus schwedischen Aktien
aus Schweizer Aktien

aus Singapur Aktien

aus spanischen Aktien

aus sudafrikanischen Aktien
aus thailandischen Aktien
aus tschechischen Aktien
aus ungarischen Aktien
Summe aus Aktien

aus australischen Anleihen
aus polnischen Anleihen
aus tiirkischen Anleihen
Summe aus Anleihen

c) Zu Punkt 11. c) weder anrechen- noch riickerstattbare auslandische Steuern
aus belgischen Aktien
aus danischen Aktien
aus deutschen Aktien
aus englischen Aktien
aus finnischen Aktien
aus franzosischen Aktien
aus irischen Aktien
aus italienischen Aktien
aus luxemburgischen Aktien
aus niederlandischen Aktien
aus norwegischen Aktien
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0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1,5358 1,5358 1,1390 1,1390
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,1237 0,1237 0,1237 0,1237
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0053 0,0053 0,0053 0,0053
0,1001 0,1001 0,1001 0,1001
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0070 0,0070 0,0070 0,0070
0,0549 0,0549 0,0549 0,0549
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0011 0,0011 0,0011 0,0011
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,2921 0,2921 0,2921 0,2921
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0061 0,0061
0,0000 0,0000 0,1320 0,1320
0,0000 0,0000 0,1486 0,1486
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0782 0,0782
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0244 0,0244
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
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aus polnischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus portugiesischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus rumanischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus schwedischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0035 0,0035
aus spanischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0040 0,0040
aus tschechischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus ungarischen Aktien 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe aus Aktien 0,0000 0,0000 0,3968 0,3968
19. Angaben, zu einer allfdlligen EU-Quellensteuer (nur fur nicht unbeschréankt Steuerpflichtige relevant)

1) EUR 0,00 je Anteil wurden durch einen Kosteniiberhang neutralisiert

2) Privatanleger kdnnen geméaR § 240 Abs 3 BAO bei ihrem zustandigen Finanzamt einen Antrag auf Riickerstattung der KESt stellen oder diese im Wege der Veranlagung zur ESt
geltendmachen. Bei betrieblichen Anlegern erfolgt die Steuerfreistellung und die damit verbundene Anrechnung der KESt auf die ESt/KSt im Wege der Veranlagung.

3) auslandische Beteiligungsertrage, welche aus EU-Staaten (Ausnahme derzeit (Stand 6.7.2009): Bulgarien, Irland, Zypern) sowie aus Norwegen (derzeit einziges EWR-Land, mit dem ein
Abkommen uber eine "umfassende Amts- und Vollstreckungshilfe" besteht) stammen, sind firr juristische Personen und Privatstiftungen gemaR § 10 Abs 1 Z 5 und 6 bzw § 13 Abs 2 KStG von
der Korperschaftsteuer befreit

4) In der Position "steuerpflichtige Einkiinfte (siehe die Position 7.) sind in der Spalte fiir betriebliche Anleger, juristische Personen, die Dividenden auslandischer Aktiengesellschaften (siehe die
Position 13.c.) zur Ganze enthalten, wahrend die Dividenden inlandischer Aktiengesellschaften zur Ganze auBer Ansatz bleiben. Unter zu Grunde Legung des Vorabentscheidungsersuchens des
UFS vom 29.9.2008, GZ RV/0611-L/05 scheint in hohem MaR anzweifelbar, dass die im VwGH-Verfahren vom 17.4.2008 (2008/15/0064) vertretene Anrechnungsmethode sowie die dazu
ergangene Auslegung des BMF vom 13.6.2008 mit den europarechtlichen Bestimmungen vereinbar ist.

5) dieser Betrag abzuglich der unter Punkt 10 a) ausgewiesenen auslandischen Dividenden unterliegt in der Privatstiftung der Zwischenbesteuerung

6) sind in der Privatstiftung steuerpflichtig (zum vollen Steuersatz), weil die Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung nach § 10 KStG nicht gegeben sind

7) Der geman DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden

8) fur Privatanleger und betriebliche Anleger/natirliche Personen grundsétzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.

Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) konnen die Betrage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.

9) Die Anrechnung darf nicht héher sein als die dsterreichische Einkommen/Kdrperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmafig entfallt, wobei auch Einkunftsquellen
auBerhalb dieses Fonds zu beriicksichtigen sind.

10) Einbehaltene Steuern sind nur fur jene Anteilsinhaber anrechenbar/riickerstattbar, die am Abschlussstichtag Zertifikate halten.

11) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Rickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet werden
kénnen, vor. Die Ruckerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare bzw Merkbléatter sind auf der homepage des Bundesministeriums fiir
12) Bei Privatanlegern und betrieblichen Anlegern/natirliche Personen sind die Beteiligungsertrage mit dem KESt I- bzw. KESt II- Abzug endbesteuert. Im Einzelfall (wenn die zu erhebende
Einkommensteuer geringer ist als die KESt) kdnnen die Betréage im Wege der Veranlagung auf Antrag mit dem halben Durchschnittssteuersatz versteuert und die KESt (teilweise) riickerstattet
werden.

13) Entféllt fir betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung geman § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung fiihrt, auf die
Est/KSt anrechenbar.

14) Bei Privatanlegern und betrieblichen Anlegern/natirliche Personen sind die Ertrage mit dem KESt II-Abzug endbesteuert. Im Einzelfall (wenn die zu erhebende Einkommensteuer geringer ist
als die KESt) konnen die Betrage im Wege der Veranlagung versteuert und die KESt (teilweise) riickerstattet werden.

15) Bei Privatstiftungen unterliegen diese Betrage der Zwischenbesteuerung (einschlie3lich jenes optionalen Zinsenteiles, hinsichtlich dessen die Stiftung mangels gesetzlicher Grundlage nicht
zum KESt-Abzug optieren kann)
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Allgemeine Fondsbestimmungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anteilinhabern und der Allianz Invest
Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachstehend "Kapitalanlagegesellschaft® genannt) fiir die von der
Kapitalanlagegesellschaft verwalteten Kapitalanlagefonds, die nur in Verbindung mit den fur den jeweiligen
Kapitalanlagefonds aufgestellten besonderen Fondsbestimmungen gelten:

§ 1 Grundlagen

Die Kapitalanlagegesellschaft unterliegt den Vorschriften des dsterreichischen Investmentfondsgesetzes 1993 in
der jeweils geltenden Fassung (nachstehend ,InvFG* genannt).

§ 2 Miteigentumsanteile

1. Das Miteigentum an den zum Kapitalanlagefonds gehdrigen Vermdgenswerten ist in gleiche
Miteigentumsanteile zerlegt. Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

2. Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkdrpert. Nach
MafRgabe der besonderen Fondsbestimmungen kénnen die Anteilscheine in mehreren Anteilscheingattungen
ausgegeben werden. Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (8 24 Depotgesetz in der jeweils
geltenden Fassung) dargestellt.

3. Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in der Hohe der darin verbrieften Miteigentumsanteile
Miteigentum an samtlichen Vermégenswerten des Kapitalanlagefonds. Jeder Erwerber eines Anteiles an
einer Sammelurkunde erwirbt in der Hohe seines Anteiles an den in der Sammelurkunde verbrieften
Miteigentumsanteilen Miteigentum an séamtlichen Vermdgenswerten des Kapitalanlagefonds.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen
(splitten) und zusatzliche Anteilscheine an die Anteilsinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue
umtauschen, wenn sie zufolge der Hohe des errechneten Anteilwertes (8§ 6) eine Teilung der
Miteigentumsanteile als im Interesse der Miteigentiimer gelegen erachtet.

8§ 3 Anteilscheine und Sammelurkunden
1. Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

2. Die Sammelurkunden tragen die handschriftliche Unterfertigung eines Geschéftsleiters oder eines dazu
beauftragten Angestellten der Depotbank sowie die handschriftichen oder vervielfaltigten Unterschriften
zweier Geschéftsleiter der Kapitalanlagegesellschatt.

§ 4 Verwaltung des Kapitalanlagefonds

1. Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, Uber die Vermdgenswerte des Kapitalanlagefonds zu verfiigen
und die Rechte aus diesen Vermdgenswerten auszulben. Sie handelt hierbei im eigenen Namen fur
Rechnung der Anteilinhaber. Sie hat die Interessen der Anteilinhaber und die Integritdt des Marktes zu
wahren, die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters im Sinne des § 84 Abs. 1
Aktiengesetz anzuwenden und die Bestimmungen des InvFG sowie die Fondsbestimmungen einzuhalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich bei der Verwaltung des Kapitalanlagefonds Dritter bedienen und
diesen auch das Recht uUberlassen, im Namen der Kapitalanlagegesellschaft oder im eigenen Namen fir
Rechnung der Anteilinhaber tber die Vermdgenswerte zu verfiigen.

2. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines Kapitalanlagefonds weder Gelddarlehen gewéhren
noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen.
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3. Vermodgenswerte des Kapitalanlagefonds dirfen auRer in den - laut den besonderen Fondsbestimmungen -
vorgesehenen Fallen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung tibereignet oder abgetreten werden.

§ 4 Abs. 2 InvFG steht der Einriumung von Sicherheiten durch den Kapitalanlagefonds im Zusammenhang
mit derivativen Produkten gemaf 8§ 21 InvFG 1993, unabhangig davon, ob die Sicherheiten in der Form von
Sichteinlagen, Geldmarktinstrumenten oder Wertpapieren gewahrt werden, nicht entgegen.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung eines Kapitalanlagefonds keine Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder andere Finanzanlagen gemaR 8§ 20 InvFG verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum Fondsvermdgen gehéren.

§ 5 Depotbank

Die im Sinne des § 23 InvFG bestellte Depotbank (§ 13) fuhrt die Depots und Konten des Kapitalanlagefonds und
bt alle tbrigen ihr im InvFG sowie in den Fondsbestimmungen Ubertragenen Funktionen aus.

§ 6 Ausgabe und Anteilswert

1. Die Depotbank hat den Wert eines Anteils (Anteilswert) fir jede Anteilscheingattung jedes Mal dann zu
errechnen und den Ausgabepreis und Ricknahmepreis (8 7) zu veréffentlichen, wenn eine Ausgabe oder
eine Ricknahme der Anteile stattfindet, mindestens aber zweimal im Monat.

Der Wert eines Anteils ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds einschlief3lich
der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der
jeweiligen Kurswerte, der zu ihm gehdrigen Wertpapiere und Bezugsrechte zuziiglich des Wertes der zum
Kapitalanlagefonds gehdrenden Geldmarktinstrumente und Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben,
Forderungen und sonstigen Rechte, abzuglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Der Ermittlung der Kurswerte werden gemaR § 7 Abs. 1 InvFG die letztbekannten Bérsekurse bzw.
Preisfeststellungen zu Grunde gelegt.

2. Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages pro Anteil zur Deckung der
Ausgabekosten der Gesellschaft. Der sich ergebende Preis wird aufgerundet. Die Hohe dieses Aufschlages
bzw. der Rundung ist in den besonderen Fondsbestimmungen (§ 23) angefihrt.

3. Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis werden gemall § 18 InvFG iVm. § 10 Abs. 3 KMG fir jede
Anteilscheingattung in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Erscheinungsort im
Inland und/oder elektronisch auf der Internetseite der emittierenden Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht.

8 7 Ricknahme

1. Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Kapitalanlagefonds zum jeweiligen
Rucknahmepreis auszuzahlen, und zwar gegebenenfalls gegen Riickgabe des Anteilscheines, der noch nicht
falligen Ertragnisscheine und des Erneuerungsscheines.

2. Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Wert eines Anteils, abzlglich eines Abschlags und/oder einer
Abrundung, soweit dies in den besonderen Fondsbestimmungen (8 23) angefiihrt ist. Die Auszahlung des
Rucknahmepreises sowie die Errechnung und Veroffentlichung des Ricknahmepreises gemafl? § 6 kann
unter gleichzeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht und entsprechender Veréffentlichung geméai 8§ 10
vorubergehend unterbleiben und vom Verkauf von Vermdgenswerten des Kapitalanlagefonds sowie vom
Eingang des Verwertungserldses abhangig gemacht werden, wenn auRergewdhnliche Umsténde vorliegen,
die dies unter Beriicksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen. Die
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteilscheine ist dem Anleger ebenfalls gemaf § 10 bekannt zu geben.
Dies ist inshesondere dann der Fall, wenn der Kapitalanlagefonds 5 v.H. oder mehr seines Fondsvermdgens
in Vermdgenswerte investiert hat, deren Bewertungskurse auf Grund der politischen oder wirtschaftlichen
Situationen ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den tatsachlichen Werten entsprechen.

§ 8 Rechnungslegung

1. Innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Rechnungsjahres des Kapitalanlagefonds verdffentlicht die
Kapitalanlagegesellschaft einen gemaf § 12 InvFG erstellten Rechenschaftsbericht.
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2. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten sechs Monate des Rechnungsjahres eines
Kapitalanlagefonds verdffentlicht die Kapitalanlagegesellschaft einen gemaR 8§ 12 InvFG erstellten
Halbjahresbericht.

3. Der Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht werden in der Kapitalanlagegesellschaft und in der
Depotbank zur Einsicht aufgelegt.

8§ 9 Behebungszeit fiir Ertragnisanteile

Der Anspruch der Anteilscheininhaber auf Herausgabe der Ertréagnisanteile verjahrt nach Ablauf von funf Jahren.
Solche Ertragnisanteile sind nach Ablauf der Frist als Ertrégnisse des Kapitalanlagefonds zu behandeln.

§ 10 Veroffentlichung

Auf alle die Anteilscheine betreffenden Veréffentlichungen - ausgenommen die Verlautbarung der gemal § 6
ermittelten Werte - findet § 10 Abs. 3 und Abs. 4 Kapitalmarktgesetz Anwendung. Die Verdffentlichungen kénnen
entweder

- durch vollstdndigen Abdruck im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder

- indem Exemplare dieser Veroffentlichung in der Kapitalanlagegesellschaft und den Zahlstellen in
ausreichender
Zahl und kostenlos zur Verfligung gestellt werden, und das Erscheinungsdatum und die Abholstellen im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung kundgemacht wurden, oder

-gemal 8§ 10 Abs. 3 Z 3 KMG in elektronischer Form auf der Internetseite der emittierenden
Kapitalanlagegesellschaft

erfolgen.

Die Mitteilung gemafl § 10 Abs. 4 KMG erfolgt im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder in einer Zeitung mit
Verbreitung im gesamten Bundesgebiet.

Fir Prospektéanderungen gemaR § 6 Abs. 2 InvFG kann die Mitteilung geméaR § 10 Abs. 4 KMG auch lediglich in
elektronischer Form auf der Internetseite der emittierenden Kapitalanlagegesellschaft erfolgen.

§ 11 Anderung der Fondsbestimmungen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Fondsbestimmungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates und mit
Zustimmung der Depotbank &ndern. Die Anderung bedarf ferner der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht. Die
Anderung ist zu verdffentlichen. Sie tritt mit dem in der Verdffentlichung angegebenen Tag, friilhestens aber drei
Monate nach der Veréffentlichung in Kraft.

§ 12 Kiindigung und Abwicklung

1. Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung des Kapitalanlagefonds nach Einholung der Bewilligung
durch die Finanzmarktaufsicht unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens sechs Monaten (§ 14
Abs. 1 InvFG) bzw. sofern das Fondsvermégen EUR 1.150.000,- unterschreitet, ohne Einhaltung einer
Kundigungsfrist durch 6ffentliche Bekanntmachung (§ 10) kiindigen (8 14 Abs. 2 InvFG). Eine Kundigung
geman § 14 Abs. 2 InvFG ist wahrend einer Kiindigung gemaR § 14 Abs. 1 InvFG nicht zulassig.

2. Endet das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung dieses Kapitalanlagefonds, so wird die
Verwaltung oder Abwicklung nach den diesbeziglichen Bestimmungen des InvFG erfolgen.

§ 12a Zusammenlegung oder Ubertragung von Fondsvermogen
Die Kapitalanlagegesellschaft kann das Fondsvermdgen des Kapitalanlagefonds unter Einhaltung von § 3 Abs. 2
bzw. § 14 Abs. 4 InvFG mit Fondsvermégen anderer Kapitalanlagefonds zusammenlegen oder das

Fondsvermdgen des Kapitalanlagefonds auf Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds Ubertragen bzw.
Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds in das Fondsvermégen des Kapitalanlagefonds Ubernehmen.
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Besondere Fondsbestimmungen

fur den Allianz Invest Nachhaltigkeitsfonds, Miteigentumsfonds gemaR 8 20 InvFG (nachstehend
“Kapitalanlagefonds"). Der Kapitalanlagefonds entspricht der Richtlinie 85/611/EWG.

§ 13 Depotbank

Depotbank ist die Allianz Investmentbank AG, Wien.

§ 14 Zahl- und Einreichstellen, Anteilscheine

1. Zahl- und Einreichstelle fur die Anteilscheine und Ertragnisscheine ist die Allianz Investmentbank AG,
Wien.
2. Fir den Kapitalanlagefonds werden Anteilscheine (ber Ausschittungsanteile ausgegeben. Die

Kapitalanlagegesellschaft behélt sich vor, auch Thesaurierungsanteilscheine auszugeben. Es kdnnen auch
Bruchteile ausgegeben werden. Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden dargestellt. Effektive Stucke
kdnnen daher nicht ausgefolgt werden.

3. Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt werden, erfolgt die Gutschrift der
Ausschiittungen gemaf § 26 (Ausschiitter) bzw. der Auszahlungen gemaf § 27 (Thesaurierer) durch das jeweils
fur den Anteilinhaber depotfiihrende Kreditinstitut.

§ 15 Veranlagungsinstrumente und -grundséatze

1. Fir den Kapitalanlagefonds dirfen nach MaRRgabe der 8§ 4, 20 und 21 InvFG und der 8§88 16ff der
Fondsbestimmungen alle Arten von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen liquiden Finanzanlagen
erworben werden, sofern dadurch dem Grundsatz der Risikostreuung Rechnung getragen wird und die
berechtigten Interessen der Anteilinhaber nicht verletzt werden.

2. Fir den Kapitalanlagefonds werden die verschiedenen Vermdgenswerte nach folgenden
Veranlagungsgrundsatzen ausgewahlt:

Die Veranlagung des Fondsvermdgens erfolgt hauptsachlich tber Einzeltitel.
Vorbehaltlich dieser Einschrdnkungen wird das Fondsvermdgen nach den folgenden, demonstrativ
beschriebenen, anlagepolitischen Grundsatzen angelegt:

a) Wertpapiere

Es werden Uberwiegend Aktien von Unternehmen weltweit erworben, in deren Geschéftspolitik fur die
Kapitalanlagegesellschaft nachhaltige Grundprinzipien erkennbar sind. Zu den Ausschlusskriterien z&hlen
Atomenergie (insbesondere die Produktion der Bestandteile des nuklearen Kerns sowie der Verwertung der
erzeugten Energie), Griine Gentechnologie (Produktion von gentechnisch manipuliertem Saatgut), Kinderarbeit
(in Form bewussten Nutzens von Kinderarbeit zur Profitmaximierung), Nachgewiesene (schwere) Manipulation
der Geschéfte (Beispiel Bilanzfalschung), Pornographie (Hersteller sowie Spezialhandel ausser konventioneller
Einzelhandel), Rustung/Waffen (Produzenten von militdrischen Waffen oder im speziellen ABS — atomare,
biologische und chemische Kampfstoffe), Tabak (Hersteller), vermeidbare Tierversuche, Todesstrafe (Lander, die
gemanR Amnesty International die Todesstrafe nicht ganzlich abgeschafft haben; dies gilt fir die Emissionen des
jeweiligen Staates) und VerstoR gegen ILO-Protokoll (im Wesentlichen sind damit die acht Kernarbeitsnormen
der ILO gemeint).

Weitgehend unattraktiv und daher mit einem Negativkriterium versehen sind Investments bei Vorliegen der
Kriterien Abtreibung (Ausschluss von gewerbsmafigen Abtreibungskliniken), Ausbeutung von Umwelt,
Mitarbeitern und Gesellschaft (inkludierend auch sozial-6kologisch kontroversielle Grof3projekte), Autoritare
Regime (L&ander, die von ,Freedom House® als nicht frei eingestuft werden, dies gilt fur die Emissionen des
jeweiligen Staates), Diskriminierung von Frauen und Minderheiten, Einschrankung der Medien und
Meinungsvielfalt, Gentechnologie (Eingriffe in die Keimbahnen oder Experimente an Embryonen als
Ausschlusskriterium), Olindustrie und Pelze (Zucht und Spezialhandel vor allem beziiglich gefahrdeter Tierarten).
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Positivkriterien fir den Fonds betreffen Arbeitsplatzbedingungen (betreffend Kindigungsschutz und soziale
Standards), Bildungsférderung, Corporate Governance (Orientierung des Unternehmens an den Interessen der
Stakeholder und offene Berichterstattung), Energie- und Wasserverbrauch (betrifft deren Senkung und
Einsparung), Erneuerbare Energien (Betonung von erneuerbaren Energien im Gegensatz zur Olindustrie),
Geringe Werte bei Umweltverschmutzung, Medizin/Gesundheitsvorsorge, Ressourcenschonung (herausragene
Werte beziiglich der Okoeffizienz), Umwelttechnologische Filhrerschaft und Wasseraufbereitung.

b) Anteile an Kapitalanlagefonds
Zur (teilweisen) Abbildung des anlagepolitischen Investmentuniversums durfen Anteile an Kapitalanlagefonds
gemall § 17 dieser Fondsbestimmungen - unabhédngig des Staates, in dem die jeweilige

Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat — bis zu maximal 10 v.H. des Fondsvermégens erworben werden.

C) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Investitionen in Vermodgensgegenstdnde gemal § 18 dieser Fondsbestimmungen spielen als Anlageziel eine
untergeordnete Rolle. Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios oder zur Minderung des Einflusses
von mdoglichen Kursriickgdngen bei Wertpapieren kann der Kapitalanlagefonds jedoch einen héheren Anteil an
Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchsten 12 Monaten aufweisen.

d) Die Kapitalanlagegesellschaft behalt sich vor, neben den in lit. a) bis lit. c¢) genannten
Vermoégensgegenstanden in untergeordnetem Ausmal auch in sonstige Vermdgensgegenstande gemaR Z 1 zu
investieren.

e) Derivative Instrumente (einschlief3lich OTC-Derivate)
Derivative Instrumente gemafR 88 19 und 19a dieser Fondsbhestimmungen kdnnen zur Ertragssicherung, als
Wertpapierersatz und/oder zur Ertragssteigerung eingesetzt werden.

Die zulassigen Basiswerte werden in § 21 Abs. 1 Z 1 InvFG ausdriicklich angefuhrt.

3. Werden fur den Kapitalanlagefonds Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, in die ein Derivat
eingebettet ist, so hat dies die Kapitalanlagegesellschaft hinsichtlich der Einhaltung der 88 19 und 19a zu
beriicksichtigen. Anlagen eines Kapitalanlagefonds in indexbasierten Derivaten werden bei den Anlagegrenzen
des § 20 Abs. 3Z 5, 6, 7 und 8d InvFG nicht bertcksichtigt.

4, Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche
Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens
zulassig.

§ 15a Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere sind

a) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,

b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,

c) alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (zB Bezugsrechte), die zum Erwerb von Finanzinstrumenten im
Sinne des InvFG durch Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit Ausnahme der in § 21 InvFG genannten
Techniken und Instrumente.

Fir die Qualifikation als Wertpapier missen die Kriterien des § 1a Abs. 3 InvFG vorliegen. Wertpapiere schlief3en
zudem im Sinn des § 1a Abs. 4 InvFG

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentgesellschaft oder eines Investmentfonds,

2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,

3. Finanzinstrumente nach § 1a Abs. 4 Z 3 InvFG

ein.

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind
und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann. Sie mussen die Kriterien gemaf § 1a Abs. 5 bis 7 InvFG
erflllen.

§ 16 Borsen und organisierte Markte

1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie

- an einem geregelten Markt geméaR 8§ 2 Z 37 BWG notiert oder gehandelt werden oder
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- an einem anderen anerkannten, geregelten fur das Publikum offenen und ordnungsgemaR funktionierenden
Wertpapiermarkt eines Mitgliedstaates gehandelt werden oder

- an einer im Anhang angefuhrten Borse eines Drittstaates amtlich notieren oder

- an einem im Anhang angefuhrten anderen anerkannten, geregelten, fur das Publikum offenen und
ordnungsgemalf? funktionierenden Wertpapiermarkt eines Drittstaates gehandelt werden, oder

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung oder zum
Handel an einer der vorgenannten Borsen oder zum Handel an einem der vorgenannten anderen Markte
beantragt wird und die Zulassung spatestens binnen eines Jahres ab Beginn der Ausgabe der Wertpapiere
erfolgt.

2. Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte, frei Ubertragbare Geldmarktinstrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt
werden kann, Uber die angemessene Informationen vorliegen, einschlieBlich solcher Informationen, die eine
angemessene Bewertung der mit der Anlage in solche Instrumente verbundenen Kreditrisiken ermdglichen,
kdénnen fir den Kapitalanlagefonds erworben werden, sofern die Emission oder der Emittent selbst den
Vorschriften Giber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und entweder

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates,
der Europaischen Zentralbank, der Européaischen Union oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Fdderation, oder von einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert
werden, oder

- von Unternehmen begeben werden, deren Wertpapiere an den unter Ziffer 1 - ausgenommen Neuemissionen -
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut begeben oder garantiert werden, das gemaR3 den im Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert werden, welches
Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhélt, die nach Auffassung der Finanzmarktaufsicht mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, oder

- von anderen Emittenten begeben werden, die einer Kategorie angehoren, die von der Finanzmarktaufsicht
zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die
gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital
von mindestens EUR 10 Mio. handelt, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie
78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrdger handelt, der innerhalb einer eine oder
mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der in Unternehmens-, Gesellschafts- oder Vertragsform die
wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll; die Kreditlinie hat durch ein Finanzinstitut gesichert zu sein, das selbst die in Z 2 3.
Punkt genannten Kriterien erfillt.

3. Insgesamt durfen bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
nicht die Voraussetzungen der Z 1 und 2 erfillen, angelegt werden.

§ 17 Anteile an Kapitalanlagefonds

1. Anteile an Kapitalanlagefonds (= Kapitalanlagefonds und Investmentgesellschaften offenen Typs),
welche die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfullen (OGAW), diurfen erworben werden, sofern diese

ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermégens in Anteile anderer Kapitalanlagefonds investieren.

2. Anteile an Kapitalanlagefonds, welche die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG nicht erfullen
(OGA) und deren ausschlief3licher Zweck es ist,

- beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu investieren, und
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- deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermoégens der
Kapitalanlagefonds zuriickgenommen oder ausbezahlt werden,

dirfen erworben werden, sofern

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermdgens in Anteile anderer Kapitalanagefonds
investieren und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung
der Finanzmarktaufsicht derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fiir
die Zusammenarbeit zwischen den Behoérden besteht, und

c) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von Kapitalanlagefonds, die die
Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfillen (OGAW), gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften
fur eine getrennte Verwahrung des Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewéahrung und
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG
gleichwertig sind, und

d) die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermoégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

Zur Beurteilung der Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der Anteilinhaber im Sinne der lit. ¢) sind die in § 3 der
Informationen- und  Gleichwertigkeitsfestlegungsverordnung  (IG-FestV) i.d.g.F. genannten Kriterien
heranzuziehen.

3. Fir den Kapitalanlagefonds dirfen auch Anteile an Kapitalanlagefonds erworben werden, die
unmittelbar oder mittelbar von derselben Kapitalanlagegesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

4. Anteile an Kapitalanlagefonds geméaR Z 1 und Z 2 diurfen insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens
erworben werden.

§ 18 Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Fur den Kapitalanlagefonds durfen Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von hdchstens 12 Monaten gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten und das
Bankguthaben ist der H6he nach mit 49 v.H. des Fondsvermdgens begrenzt.

8 19 Derivate

1. Fir den Kapitalanlagefonds kdnnen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlie3lich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente erworben werden, die an einem der in § 16 genannten geregelten
Mérkten gehandelt werden, wenn es sich bei den Basiswerten um Instrumente in Sinne des § 15a oder um
Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse oder Wéahrungen handelt, in die der Kapitalanlagefonds gemaR seinen
Veranlagungsgrundsétzen (§ 15) investieren darf. Mitumfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des
Kreditrisikos der zuvor genannten Vermégenswerte zum Gegenstand haben.

Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermdgens nicht
Uberschreiten. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallsrisiko, kiinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen berlcksichtigt.

3. Der Kapitalanlagefonds darf als Teil seiner Anlagestrategie Derivate innerhalb der in § 20 Abs. 3 Z 5, 6,
7, 8a und 8d InvFG festgelegten Grenzen erwerben, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte diese
Anlagegrenzen nicht Uberschreitet.

§ 19a OTC-Derivate

1. Fir den Kapitalanlagefonds kdnnen abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt
werden (OTC-Derivate), erworben werden, sofern
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a) es sich bei den Basiswerten um solche gemaf § 19 Z 1 handelt,

b) die Gegenparteien einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der Finanzmarktaufsicht
durch Verordnung zugelassen wurden,

c) die OTC—Derivate einer zuverlassigen und uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative des Kapitalanlagefonds zum angemessenen Zeitwert veraufRert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen und

d) diese innerhalb der in 8 20 Abs. 3Z 5, 6, 7, 8a und 8d InvFG festgelegten Grenzen veranlagt werden und das
Gesamtrisiko der Basiswerte diese Anlagegrenzen nicht tiberschreitet.

2. Das Ausfallrisiko bei Geschéften eines Kapitalanlagefonds mit OTC—Derivaten darf folgende Sétze nicht
tberschreiten:

a) wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, 10 v.H. des Fondsvermdgens,
b) ansonsten 5 v.H. des Fondsvermdgens.
§ 19b Value at Risk

Keine Anwendung.

8§ 20 Kreditaufnahme

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung des Kapitalanlagefonds kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 10
v.H. des Fondsvermégens aufnehmen.

§ 21 Pensionsgeschéafte

Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, fir Rechnung des Kapitalanlagefonds innerhalb der
Veranlagungsgrenzen des InvFG Vermogensgegenstdande mit der Verpflichtung des Verkaufers, diese
Vermdgensgegenstande zu einem im vorhinein bestimmten Zeitpunkt und zu einem im vorhinein bestimmten
Preis zuriickzunehmen, fiir das Fondsvermégen zu kaufen.

§ 22 Wertpapierleihe

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, Wertpapiere bis zu
30 v.H. des Fondsvermdgens im Rahmen eines anerkannten Wertpapierleihsystems an Dritte befristet unter der
Bedingung zu Ubereignen, dass der Dritte verpflichtet ist, die Ubereigneten Wertpapiere nach Ablauf einer im
vorhinein bestimmten Leihdauer wieder zuriick zu Gbereignen.

§ 23 Modalitaten der Ausgabe und Ricknahme

Die Berechnung des Anteilswertes gemalf? § 6 erfolgt in EUR.

Der Ausgabeaufschlag zur Deckung der Ausgabekosten der Gesellschaft betragt bis zu 5,0 v.H.. Fur die
Ermittlung des Ausgabepreises wird der sich ergebende Betrag auf den/die nachsten 5 Cent aufgerundet.

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilwert abgerundet auf den/die néchsten 5 Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsétzlich nicht beschrénkt, die Kapitalanlagegesellschaft behélt sich jedoch vor,
die Ausgabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

§ 24 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Kapitalanlagefonds ist die Zeit vom 15. September bis zum 14. September des nachsten
Kalenderjahres.
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§ 25 Verwaltungsgebihr, Ersatz von Aufwendungen

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt fiir inre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergiltung bis zu einer H6he von
1,5 v.H. des Fondsvermdgens, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet und dem Fondsvermégen monatlich
anteilig angelastet wird.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen
Aufwendungen wie insbesondere Kosten fiir Pflichtverdffentlichungen, Depotgebihren, Prifungs-, Beratungs-
und Abschlusskosten.

§ 26 Verwendung der Ertragnisse bei Ausschuttungsanteilscheinen

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kdnnen nach Deckung
der Kosten nach dem Ermessen der Kapitalanlagegesellschaft ausgeschiittet werden. Ebenso steht die
Ausschittung von Ertrégen aus der VeréufRerung von Vermdgenswerten des Kapitalanlagefonds einschlie3lich
von Bezugsrechten im Ermessen der Kapitalanlagegesellschaft. Eine Ausschittung aus der Fondssubstanz ist
zulassig. Das Fondsvermégen darf durch Ausschittungen in keinem Fall den Wert von EUR 1.150.000,--
unterschreiten. Die Betrdge sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 15. November des
folgenden Rechnungsjahres gegebenenfalls gegen Einziehung eines Ertragnisscheines auszuschiitten, der Rest
wird auf neue Rechnung vorgetragen. Zwischenausschuttungen sind méglich.

Jedenfalls ist ab dem 15. November ein gemaR 8§ 13 3. Satz InvFG ermittelter Betrag auszuzahlen, der
zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragssteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

§ 27 Verwendung der Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug (Thesaurierer)

Die wéhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschlittet. Es ist bei Thesaurierungsfondsanteilscheinen ab 15. November des folgenden Rechnungsjahres
ein gemal § 13 3. Satz InvFG ermittelter Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschuttungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragssteuerabfuhrpflicht zu verwenden
ist.

§ 28 Abwicklung

Vom Nettoabwicklungserlos erhélt die Depotbank eine Vergiitung von 0,5 v.H. des Fondsvermdgens.
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Anhang zu § 16
Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten
1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR

Nach Artikel 16 der Richtlinie 93/22/EWG (Wertpapierdienstleistungsrichtlinie) muss jeder Mitgliedstaat ein
aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte fihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen
Mitgliedstaaten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten
geregelten Markte zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der
,geregelten Markte “groReren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen
Veroffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Européischen Gemeinschaften eine aktualisierte
Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zugénglich machen.

Das aktuell gultige Verzeichnis der geregelten Méarkte finden Sie unter

http:/fwww.fma.gv.aticms/sitel/aftachments/2/0/2/CH0230/CMS 1140105592256/geregelie” maerkie 2008.pdf *

im ,,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)“.

1.2 Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Markte zu subsumieren:

121 Luxemburg: Euro MTF Luxemburg

1.3. Gemé&R § 20 Abs. 3 Z. 1 lit. b InvFG anerkannte Méarkte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zusténdigen Aufsichtsbehérden als anerkannte Markte eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Landern auf3erhalb der Mitgliedstaaten des EWR

21 Bosnien Herzegovina: Sarajevo, Banja Luka

2.2 Kroatien: Zagreb Stock Exchange

2.3 Schweiz: SWX Swiss-Exchange

2.4 Serbien und Montenegro: Belgrad

25 Tirkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")
2.6 Russland: Moskau (RTS Stock Exchange)

3. Borsen in auBereuropéaischen Landern

3.1 Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentinien: Buenos Aires

3.3 Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 Chile: Santiago

3.5 China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7 Indien: Bombay

3.8 Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10 Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.13 Malaysia: Kuala Lumpur

3.14 Mexiko: Mexiko City

3.15 Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.16 Philippinen: Manila

3.17 Singapur: Singapur Stock Exchange

3.18 Sudafrika: Johannesburg

3.19 Taiwan: Taipei

! Der Link kann durch die 6sterr. Fi nanzrpgrygay[s_i cht (FMA) geandert werden. Den jeweils aktuellen Link
finden Sie auf der Homepage der FMA: WWW. fma.gv.af, Anbieter, ,,Informationen zu Anbietern am
oOsterreichischen Finanzmarkt, Borse, Ubersicht, Downloads, Verzeichnis der Geregelten Markte.
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3.20
3.21

3.22
3.23

Thailand: Bangkok
USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock
Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San
Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati
Venezuela: Caracas
Vereinigte Arabische
Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auf3erhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft

4.1
4.2
4.3
4.4

4.5

Japan: Over the Counter Market

Kanada: Over the Counter Market

Korea: Over the Counter Market

Schweiz: SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market
der Mitglieder der International Securities Market Association (ICMA), Zirich

USA: Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market

(markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equity Market,
Municipal Bond Market, Government Securities Market, Corporate Bonds
and Public Direct Participation Programs) Over-the-Counter-Market for
Agency Mortgage-Backed Securities

5. Bdrsen mit Futures und Options Mérkten

5.1
5.2

5.3

5.4
55

5.6
5.7
5.8
5.9
5.10
511
5.12
5.13

5.14
5.15
5.16

Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australien: Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)

Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea: Korea Exchange (KRX)

Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange

Philippinen: Manila International Futures Exchange

Singapur: Singapore International Monetary Exchange

Slowakei: RM-System Slovakia

Sudafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

Schweiz: EUREX

Tarkei: TurkDEX

USA: American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago,

Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America
Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Ex-
change, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange, Boston
Options Exchange (BOX)
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