Informationen gemal § 40 Wertpapieraufsichtsgesetz 2007

A. Informationen (iber die Allianz Investmentbank AG und ihre Dienstleistungen

Allgemeines

Die Allianz Investmentbank AG, ein Unternehmen der Allianz Gruppe Osterreich mit Sitz in 1130 Wien, Hietzinger Kai 101-105,
(www.allianzinvest.at), Telefon +43 1505 54 80-4848, Telefax +43 1 505 54 80-94848, ist ein konzessioniertes Kreditinstitut gem. § 1

Abs. 1 Bankwesengesetz. Aufsichtsbehorde der Allianz Investmentbank AG ist die Finanzmarktaufsicht (FMA) in 1090 Wien, Otto-Wagner-Platz 5
(www.fma.gv.at).

Die Allianz Investmentbank unterliegt uneingeschrénkt den dsterreichischen Bestimmungen zur Einlagensicherung und Anlegerentschadigung der
Banken & Bankiers GmbH. Alle Einlagen und Guthaben einschlieRlich Zinsen von nattrlichen Personen sind seit 1.1.2010 mit einem Hochstbetrag
von EUR 100.000,- pro Einleger gesichert, fr nicht nattrliche Personen mit einem Hochstbetrag von EUR 50.000,- und ab 1.1.2011 ebenfalls mit
EUR 100.000,- pro Einleger. Geldforderungen aus der Anlegerentschéadigung sind fir natirliche und nicht nattrliche Personen bis zu einem Gesamt-
betrag von EUR 20.000,- gesichert, wobei jedoch Forderungen von nicht natrlichen Personen mit 90 % der Forderung aus Wertpapiergeschaften pro
Anleger begrenzt sind. Von der Sicherung ausgenommen sind z.B. grof3e Kapitalgesellschaften gemaf § 221 Abs. 3 UGB oder 6ffentlich-rechtliche
Institutionen. Genauere Informationen — insbesondere auch zur Unterscheidung Einlagensicherung/Anlegerentschadigung - finden Sie auf
www.allianzinvest.at in der Rubrik ,Privatkunden/Service/Allianz Investmentbank AG/Informationen zur Einlagensicherung” sowie unter
www.einlagensicherung.at.

Zur auRergerichtlichen Beilegung von Beschwerdefallen konnen sich die Kunden der Allianz Investmentbank AG auch an die Gemeinsame
Schlichtungsstelle der 6sterreichischen Kreditwirtschaft in 1045 Wien, Wiedner Hauptstrafe 63 (www.bankenschlichtung.at) wenden.

Die Allianz Investmentbank AG zieht zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen (Annahme und Ubermittlung von Kundenauftrégen sowie
Anlageberatung) auch vertraglich gebundene, in Osterreich bei der FMA registrierte Vermittler heran, fir deren Handeln oder Unterlassen die
Allianz Investmentbank AG gemal § 1313a ABGB haftet.

Die malgebliche Sprache fiir Vertragsbeziehungen ist Deutsch.

Ricktrittsrecht

Ist die Vertragserklarung eines Verbrauchers auf den Erwerb von Anteilen an in- oder auslandischen Kapitalanlagefonds gerichtet, kann der Ver-
braucher unbeschadet einer Anbahnung der geschaftlichen Verbindung zwecks SchlieBung dieses Vertrages durch den Verbraucher von seinem
Vertragsantrag oder vom Vertrag zuriicktreten. Dieser Ricktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrags oder danach binnen einer Woche
erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des Unternehmers, die zur Identifi-
zierung des Vertrags notwendigen Angaben sowie eine Belehrung tber das Ricktrittsrecht enthélt, an den Verbraucher, friihestens jedoch mit dem
Zustandekommen des Vertrags zu laufen. Diese Belehrung ist dem Verbraucher anlasslich der Entgegennahme seiner Vertragserkléarung auszufol-
gen. Das Rucktrittsrecht erlischt spatestens einen Monat nach der vollstandigen Erfiillung des Vertrags durch beide Vertragspartner.

Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es gentigt, wenn der Verbraucher ein Schriftstiick, das seine Vertragserklarung
oder die des Unternehmers enthélt, dem Unternehmer oder dessen Beauftragten, der an den Vertragsverhandlungen mitgewirkt hat, mit einem
Vermerk zuriickstellt, der erkennen Iasst, dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des Vertrages ablehnt. Es geniigt,
wenn die Erklarung innerhalb des oben definierten Zeitraumes abgesendet wird.

Auftragserteilung, Preis- und Zeitlimits

Auftrége (Orders) sind der Allianz Investmentbank AG schriftlich mit Originalunterschrift, per Internet unter Verwendung der Benutzer-ID und
des Passwortes oder per Telefon unter Verwendung des Telefon-PIN zu erteilen. Kauf- oder Verkaufauftrage missen zumindest die Bezeichnung
des Wertpapiers (inklusive WKN oder ISIN) und die Menge (Stiickzahl oder Betrag) enthalten. Weiterflihrende Angaben dazu befinden sichin den
Besonderen Geschéftsbedingungen der Allianz Investmentbank AG sowie in der Konditionentabelle.

Mit einem Kauflimit wird der Kaufpreis und damit der Kapitaleinsatz begrenzt. Kauforders Giber Limit werden nicht ausgefthrt. Mit einem Verkaufs-
limit wird der geringste akzeptable Preis festgelegt. Verkaufauftrage unter diesem Preis werden nicht ausgefiihrt. Wenn man beispielsweise beim
Kauf ein Limit von 100 festsetzt, wird zu einem Preis von 100 oder darunter gekauft. Setzt man ein Verkaufslimit von 100 fest, wird zu einem Preis
von 100 oder dar(ber verkauft.

Esist moglich, die Gltigkeit der Order mit einem zeitlichen Limit zu begrenzen, jedoch gilt eine Order nie ldnger als bis zum tibernachsten
Monatsultimo.

Berichtspflichten

Belege zu Wertpapiertransaktionen, die nicht Teil eines Fondssparplanes sind, erhalt der Anleger unverzglich nach Ausfiihrung des Auftrages
vereinbarungsgemal$ per E-Mail oder Brief. Bei regelméaRig ausgefiihrten Auftragen im Rahmen eines Fondssparplanes werden dem Anleger die
wesentlichen Informationen alle drei Monate Gbermittelt. Hinsichtlich sonstiger Informationen/Erklarungen der Allianz Investmentbank AG wird
auf die Besonderen Geschaftsbedingungen der Allianz Investmentbank AG verwiesen.
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Interessenkonflikte

Die Allianz Investmentbank AG ist davon (iberzeugt, dass langfristiger Unternehmenserfolg von der Fahigkeit abhdngt, geschéftliche Beziehungen

nachhaltig und verantwortungsvoll zu gestalten. Dabei liegt ein ganz wesentlicher Aspekt darin, den Interessen der Anleger eine hohe Prioritat ein-

zurdumen. Dennoch bleibt es nicht aus, dass in Einzelfdllen die berechtigten Interessen der Anleger und das Interesse der Allianz Investmentbank AG

als betriebswirtschaftlich agierendes Unternehmen in Konkurrenz zueinander stehen. Entsprechend dem Grundsatz einer fairen und angemesse-

nen Handhabung sind Interessenkonflikte zwischen Anlegern, zwischen Anlegern und Konzerngesellschaften der Allianz Gruppe oder innerhalb von

Konzerngesellschaften zu vermeiden, wobei das Interesse der Anleger hierbei grundsatzlich Vorrang genielt.

Vor diesem Hintergrund hat die Allianz Investmentbank AG unter anderem folgende MaRnahmen in Ubereinstimmung mit dem WAG 2007

ergriffen:

« Schaffung organisatorischer Verfahren zur Wahrung des Kundeninteresses in der Anlageberatung

« Regelungen uber die Annahme und Gewahrung von Zuwendungen sowie deren Offenlegung

« Schaffung von Vertraulichkeitsbereichen durch Errichtung von Informationsbarrieren, Trennung von Verantwortlichkeiten und/oder raumliche
Trennung

o Fiihrung einer Insider- bzw. Beobachtungsliste, die der Uberwachung des sensiblen Informationsaufkommens sowie der Verhinderung eines Miss-
brauchs von Insiderinformationen dient

e Fihrung einer Sperrliste, die unter anderem dazu dient, méglichen Interessenkonflikten durch Geschéfts- oder Beratungsverbote zu begegnen

« Offenlegung von Wertpapiergeschéften solcher Mitarbeiter gegentiber Compliance, bei denen im Rahmen ihrer Tétigkeit Interessenkonflikte auf
treten konnen

o Mitarbeiterschulungen

« Offenlegung nicht vermeidbarer Interessenkonflikte gegeniiber den betroffenen Anlegern vor Geschaftsabschluss oder Beratung

Trotz dieser und anderer MalRnahmen kann die Entstehung von Interessenkonflikten nicht in allen Einzelféllen ausgeschlossen werden. Im Rahmen
einer fairen Geschaftsbeziehung ist mit dieser Tatsache ein offener und ehrlicher Umgang notwendig und sind Umsténde, die grundsatzlich geeig-
net erscheinen, einen Interessenkonflikt zu begriinden, transparent zu machen.

Ein solcher kann unter Umsténden aus der Tatsache resultieren, dass dem Fondsvermdgen entnommene Verwaltungsgebiihren an Berater und/
oder vertriebsunterstiitzende Einheiten der Allianz Gruppe als Vergiitung weitergegeben werden. Da diese Vergiitungen je nach Kapitalanlagege-
sellschaft und Investmentfonds unterschiedlich sein kénnen, besteht die Méglichkeit, dass Berater davon beeinflusst werden konnten. Die Allianz
Investmentbank AG jedoch sieht diese Vergiitungen, welche bis zu 100 % des Ausgabeaufschlages und bei zeitanteiligen Vergltungen bis zu 1,3

% des Fondsvermdgens des jeweiligen Fonds ausmachen, als Gegenleistung fir die hochwertigen Wertpapierdienstleistungen im Fondsvertrieb
(Beratung, Bereithaltung von Informationen, Vermittlung von Auftrdgen und Anfragen der Anleger) an. Zudem erhalten Berater unter Umstdnden
Sachleistungen, z. B. in Form von Produktschulungen. Die Allianz Investmentbank gewéhrt derartige Leistungen allerdings nur dann, wenn diese
geeignet sind, das Service gegeniiber den Anlegern zu verbessern.

Auf Wunsch tibermittelt die Allianz Investmentbank AG dem Anleger jederzeit weitere Einzelheiten im Zusammenhang mit Interessenkonflikten.

B. Informationen Gber die Vermdgensanlage — Risikohinweise

Bei der Anlage von Geldern stehtin der Regel das Ziel im Vordergrund, die eingesetzten Vermégenswerte zu erhalten. Hinzu kommen aber weitere
Wiinsche, wie z. B. eine méglichst sichere Rendite, etwa durch die Auswahl von Emissionen erstklassiger Schuldner oder die Suche nach besonderen
Gewinnchancen, wie sie beispielsweise Aktien und Aktienfonds er6ffnen. Um den individuellen Interessen der Investmentanleger gerecht zu wer-
den, hat die Allianz Investmentbank AG ihre Fondspalette auf die genannten Ziele hin Giberpriift und optimiert. Diese Information soll zeigen, dass
jede Wertpapieranlage Chancen bietet, aber auch risikobehaftet ist und sich die verschiedenen Chancen und Risiken unterschiedlich stark in Wert-
verdnderungen des Anlegervermdgens widerspiegeln konnen.

Die Risiken bei einer Anlage in Investmentfonds sind gegentiber denen der Direktanlage grundsatzlich verringert, was aber nicht bedeutet, dass
Investmentanlagen keinen Wertschwankungen unterliegen oder alle Fonds in diesem Punkt gleichwertig zu betrachten sind. Die Entscheidung, wel-
cher Fonds zur personlichen Vermdgenssituation und Anlegermentalitat am besten passt, sollte der Anleger gemeinsam mit seinem Berater treffen.

1. Anlagekriterien

Jede Form der Vermdgensanlage ldsst sich anhand dreier Kriterien beurteilen: Sicherheit, Verfigbarkeit (Liquiditdt) und Rentabilitat. Haufig wird als
viertes Kriterium noch die Wertbestandigkeit im Sinne von Inflationsschutz angefthrt. Wie diese — zum Teil konkurrierenden — Zielkriterien letztlich
zu gewichten sind, ist eine Frage der personlichen Praferenzen des Anlegers. Grundsatzlich ist jeder Anleger daran interessiert, in jeder der Katego-
rien optimale Ergebnisse zu erzielen: Hohe Zinssatze, attraktive Gewinnausschittungen und Kapitalzuwachse bei einer hohen Sicherheit und einer
jederzeitigen Verfligharkeit des angelegten Kapitals ergeben miteinander das Profil einer ,idealen” Vermdgensanlage.

Sicherheit

Mit Sicherheit ist die Erhaltung des angelegten Vermdgens gemeint. Die Sicherheit einer Kapitalanlage hdngt von den Risiken ab, denen sie unter-
worfen ist. Hierzu zdhlen z. B. die Bonitét des Schuldners, das Kursrisiko und bei Auslandsanlagen die politische Stabilitat des Anlagelandes sowie das
Wahrungsrisiko. Eine Erhéhung der Sicherheit kann durch eine ausgewogene Aufteilung des Anlegervermdgens erreicht werden. Eine solche Ver-
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mogensstreuung (Diversifizierung) kann unter Bertcksichtigung mehrerer Kriterien erfolgen, wie z. B. unterschiedliche Wertpapierformen
und/oder Vermdgensanlagen in verschiedenen Branchen, Landern und Wahrungen.

Liquiditat

Die Liquiditat einer Kapitalanlage hangt davon ab, wie schnell ein Betrag, der in einen bestimmten Wert investiert wurde, realisiert, also wieder in
Bankguthaben oder Bargeld umgewandelt werden kann. Wertpapiere, die an der Borse gehandelt werden, sind in der Regel gut dazu geeignet.
Fondsanteile werden zwar in der Regel nicht an der Borse gehandelt, sind aber trotzdem grundsatzlich jederzeit liquidierbar.

Rentabilitat

Die Rentabilitdt einer Wertpapieranlage bestimmt sich aus deren Ertrag, wozu Zins-, Dividendenzahlungen und sonstige Ausschittungen sowie
Wertsteigerungen (in Form von Kurséanderungen) gehdren. Solche Ertrage kénnen dem Anleger je nach Art der Vermdgensanlage regelmaRig
zuflieRen oder nicht ausgeschiittet, sondern angesammelt werden. Ebenso kdnnen sie im Zeitablauf gleich bleiben oder schwanken. Um die Renta-
bilitdt verschiedener Wertpapiere — unabhéngig von unterschiedlichen Ertragsarten — vergleichbar zu machen, ist die Rendite eine geeignete Kenn-
zahl. Unter Rendite versteht man das Verhaltnis des jéhrlichen Ertrags, bezogen auf den Kapitaleinsatz — gegebenenfalls unter Berticksichtigung der
(Rest-)Laufzeit des Wertpapiers. Fir den Anleger ist vor allem die Rendite nach Steuern entscheidend, da Kapitaleinkiinfte steuerpflichtig sind.

Das ,magische Dreieck” der Vermdgensanlage

Die Kriterien Sicherheit, Liquiditat und Rentabilitét sind nicht ohne Kompromisse miteinander vereinbar. Das ,magische Dreieck” der Vermogensan-
lage veranschaulicht die Konflikte: Zum einen besteht ein Spannungsverhaltnis zwischen Sicherheit und Rendite, denn zur Erzielung eines moglichst
hohen Grades an Sicherheit muss eine tendenziell niedrigere Rendite in Kauf genommen werden; umgekehrt sind Gberdurchschnittliche Renditen
mit erhohten Risiken verbunden. Zum anderen kann ein Zielkonflikt zwischen Liquiditdt und Rentabilitat bestehen, da liquidere Anlagen oft mit Ren-
ditenachteilen verbunden sind. Der Anleger muss sich innerhalb dieses Spannungsfeldes Praferenzen setzen — entsprechend seinen individuellen
Anlagezielen.

2. Allgemeine Veranlagungsrisiken

Unter Risiko ist das Nichterreichen einer erwarteten Rendite des eingesetzten Kapitals und/oder der Verlust des eingesetzten Kapitals bis zu dessen
Totalverlust zu verstehen, wobei diesem Risiko je nach Ausgestaltung des Produktes unterschiedliche — beim Produkt, den Markten oder dem Emit-
tenten liegende - Ursachen zu Grunde liegen kdnnen. Nichtimmer sind diese Risiken vorweg absehbar, sodass die nachfolgende Darstellung auch
nicht als abschlieBend betrachtet werden darf.

Die Grundlagen, auf denen eine Anlageempfehlung basiert, kénnen sich nachtraglich &ndern, deshalb empfiehlt es sich im eigenen Interesse des
Anlegers, seine laufenden Anlagen regelmal3ig zu beobachten und gemeinsam mit dem Berater zu Giberdenken.

Wéhrungsrisiko

Wird ein Fremdwahrungsgeschaft gewahlt, so héangt der Ertrag bzw. die Wertentwicklung dieses Geschafts nicht nur von der lokalen Rendite des
Wertpapiers im auslandischen Markt, sondern auch stark von der Entwicklung des Wechselkurses der Fremdwahrung im Bezug zur Basiswéhrung
des Investors (z. B. Euro) ab. Die Anderung des Wechselkurses kann den Ertrag und den Wert des Investments daher vergréRern oder vermindern.

Transferrisiko

Bei Geschaften mit Auslandsbezug (z. B. ausléndischer Schuldner) besteht - abhéngig vom jeweiligen Land - das zusatzliche Risiko, dass durch
politische oder devisenrechtliche Malinahmen eine Realisierung des Investments verhindert oder erschwert wird. Weiters kdnnen Probleme bei der
Abwicklung einer Order entstehen. Bei Fremdwahrungsgeschéften kénnen derartige Malinahmen auch dazu fiihren, dass die Fremdwahrung nicht
mehr frei konvertierbar ist.

Landerrisiko
Das Landerrisiko ist das Bonitétsrisiko eines Staates. Stellt der betreffende Staat ein politisches oder wirtschaftliches Risiko dar, kann dies negative
Auswirkungen auf alle in diesem Staat ansassigen Partner haben.

Liquiditatsrisiko

Die Mdglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu kaufen, verkaufen bzw. glattzustellen, wird Handelbarkeit (= Liquiditét)
genannt. Von einem liguiden Markt kann dann gesprochen werden, wenn ein Anleger seine Wertpapiere handeln kann, ohne dass schon ein durch-
schnittlich groRer Auftrag (gemessen am marktiiblichen Umsatzvolumen) zu spirbaren Kursschwankungen fiihrt und nicht oder nur auf einem
deutlich gednderten Kursniveau abgewickelt werden kann.

Bonitatsrisiko

Unter Bonitdtsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunféhigkeit des Partners, d. h. eine mogliche Unfahigkeit zur termingerechten oder
endgiltigen Erfillung seiner Verpflichtungen wie Dividendenzahlung, Zinszahlung, Tilgung etc.. Alternative Begriffe fir das Bonitatsrisiko sind das
Schuldner- oder Emittentenrisiko. Dieses Risiko kann mit Hilfe des sogenannten ,Ratings" eingeschdtzt werden. Ein Rating ist eine Bewertungsskala
fur die Beurteilung der Bonitét von Emittenten und wird von Ratingagenturen aufgestellt, wobei insbesondere das Bonitats- und Léanderrisiko abge-
schatzt wird. Die Ratingskala reicht von ,AAA" (beste Bonitat) bis ,D" (schlechteste Bonitét).
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Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Méglichkeit zukiinftiger Veranderungen des Marktzinsniveaus. Ein steigendes Marktzinsniveau fihrt wéhrend der
Laufzeit von fixverzinsten Anleihen zu Kursverlusten, ein fallendes Marktzinsniveau fiihrt zu Kursgewinnen.

Kursrisiko

Unter Kursrisiko versteht man die moglichen Wertschwankungen einzelner Investments. Das Kursrisiko kann bei Verpflichtungsgeschaften (z. B.
Devisentermingeschéften, Futures, Schreiben von Optionen) eine Besicherung (Margin) notwendig machen bzw. deren Betrag erhéhen, d. h. Liqui-
ditat binden.

Risiko des Totalverlustes

Unter dem Risiko des Totalverlustes versteht man das Risiko, dass ein Investment wertlos werden kann, z. B. aufgrund seiner Konstruktion als befri-
stetes Recht. Ein Totalverlust kann insbesondere dann eintreten, wenn der Emittent eines Wertpapiers aus wirtschaftlichen oder rechtlichen Grin-
den nicht mehrin der Lage ist, seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen (Insolvenz).

Kauf von Wertpapieren auf Kredit

Der Kauf von Wertpapieren auf Kredit stellt ein erhdhtes Risiko dar. Der aufgenommene Kredit muss unabhéngig vom Erfolg des Investments
zurlickgefthrt werden. AulBerdem schmalern die Kreditkosten den Ertrag.

Die Allianz Investmentbank AG warnt dringend vor kreditfinanzierten Wertpapiergeschéften.

Garantien

Der Begriff Garantie kann in verschiedenen Bedeutungen verwendet werden. Einerseits wird darunter die Zusage eines vom Emittenten verschiede-
nen Dritten verstanden, mit der der Dritte die Erftllung der Verbindlichkeiten des Emittenten sicherstellt. Andererseits kann es sich um die Zusage
des Emittenten selbst handeln, eine bestimmte Leistung unabhangig von der Entwicklung bestimmter Indikatoren, die an sich fir die Hohe der Ver-
pflichtung des Emittenten ausschlaggebend wéren, zu erbringen. Garantien kénnen sich auch auf verschiedenste andere Umstdnde beziehen.
Kapitalgarantien haben Gblicherweise nur zu Laufzeitende (Tilgung) Gltigkeit, weshalb wahrend der Laufzeit durchaus Kursschwankungen (Kurs-
verluste) auftreten konnen. Die Qualitét einer Kapitalgarantie ist wesentlich von der Bonitat des Garantiegebers abhdngig.

Weitere Einzelheiten zu Garantiezusagen von Investmentfonds werden in den jeweiligen veréffentlichten vereinfachten und vollstdndigen Prospek-
ten ausfihrlich erklart.

Steuerliche Aspekte

Uber allgemeine steuerliche Aspekte der verschiedenen Investments wird der Anleger auf Wunsch von seinem Kundenberater informiert. Die
Beurteilung der Auswirkungen eines Investments auf die persénliche Steuersituation des Anlegers ist gemeinsam mit dessen Steuerberater vorzu-
nehmen.

3. Investmentfonds

Inlandische Investmentfonds

Anteilsscheine an osterreichischen Investmentfonds (Investmentzertifikate) sind Wertpapiere, die Miteigentum an einem Investmentfonds verbrie-
fen. Investmentfonds investieren die Gelder der Anteilinhaber nach dem Prinzip der Risikostreuung.

Die drei Haupttypen sind Anleihefonds, Aktienfonds sowie gemischte Fonds, die sowohl in Anleihen als auch in Aktien investieren. Das Anlage-
spektrum inldndischer Investmentfonds beinhaltet neben Wertpapieren auch Geldmarktinstrumente, liquide Finanzanlagen, derivative Produkte
und Investmentfondsanteile. Investmentfonds kénnen in in- und auslandische Werte investieren.

Weiters wird zwischen ausschiittenden und thesaurierenden Fonds unterschieden. Im Unterschied zu einem ausschiittenden Fonds erfolgt bei
einem thesaurierenden Fonds keine Ausschiittung der Ertrage, stattdessen werden diese im Fonds wieder veranlagt.

Dachfonds hingegen veranlagen in andere inldndische und/oder auslédndische Fonds.

Garantiefonds sind mit einer die Ausschiittungen wahrend einer bestimmten Laufzeit, die Riickzahlung des Kapitals oder die Wertentwicklung
betreffenden verbindlichen Zusage eines von der Fondsgesellschaft bestellten Garantiegebers verbunden.

Geldmarktfonds legen das ihnen tibertragene Anlagekapital in Tages- und Termingeldern sowie in Geldmarktpapieren an.

Nach der Eingrenzung des geographischen Anlagehorizonts lassen sich Landerfonds, Regionenfonds und Emerging Market-Fonds unterscheiden.
Das Anlagerisiko steigt mit einer zunehmenden Spezialisierung des Fonds: Regionale Fonds und Landerfonds etwa sind einem hoheren Verlustrisiko
ausgesetzt, weil sie sich von der Entwicklung eines bestimmten Marktes abhéngig machen und auf eine gréRere Risikostreuung durch Nutzung von
Markten vieler Lénder verzichten. Branchenfonds wie z. B. Rohstoff-, Energie- und Technologiefonds beinhalten ein erhebliches Verlustrisiko, weil
eine breite, brancheniibergreifende Risikostreuung von vornherein ausgeschlossen wird. Bei Investmentfonds, die auch in auf fremde Wahrung lau-
tende Wertpapiere investieren, ist ferner zu beriicksichtigen, dass sich neben der normalen Kursentwicklung der Wertpapiere auch die Wahrungs-
entwicklung negativim Anteilspreis niederschlagen kann und Landerrisiken auftreten kénnen.

Die vorliegende Beschreibung kann die eingehende Priifung des konkreten Investmentfonds durch den Anleger nicht ersetzen.
Verwiesen wird auf die jeweiligen Fondsbestimmungen und vollstandigen sowie vereinfachten Verkaufsprospekte.

Ertrag

Der Ertrag von Investmentfonds setzt sich aus den jahrlichen Ausschittungen (sofern es sich um ausschittende und nicht thesaurierende Fonds
handelt) und der Entwicklung des errechneten Wertes des Fonds zusammen und kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Die Wertentwicklung
ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Vermdgensbestandteile des Fonds
abhéngig. Je nach Zusammensetzung eines Fonds sind daher auch die Risikohinweise fiir Anleihen, Aktien, sowie fiir Optionsscheine zu beachten.
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Kurs-/Bewertungsrisiko

Fondsanteile konnen normalerweise jederzeit zum Ricknahmepreis zuriickgegeben werden. Bei auergewdhnlichen Umstdnden kann die Riick-
nahme bis zum Verkauf von Vermagenswerten des Fonds und Eingang des Verwertungserlses vortibergehend ausgesetzt werden. Uber allféllige
Spesen bzw. den Tag der Durchfiihrung einer Kauf- oder Verkaufsorder informiert der Kundenberater. Die Laufzeit des Fonds richtet sich nach den
Fondsbestimmungen und ist in der Regel unbegrenzt. Zu beachten ist, dass es im Gegensatz zu Anleihen bei Investmentfondsanteilen in der Regel
keine Tilgung und daher auch keinen fixen Tilgungskurs gibt. Das Risiko bei einer Fondsveranlagung hdngt von der Anlagepolitik und der Marktent-
wicklung ab. Ein Verlust ist nicht auszuschlieBen. Trotz der normalerweise jederzeitigen Riickgabemaglichkeit sind Investmentfonds Anlageproduk-
te, die typischerweise nur tiber einen langeren Anlagezeitraum wirtschaftlich sinnvoll sind.

Ausléndische Kapitalanlagefonds

Auslandische Kapitalanlagefonds unterliegen auslandischen gesetzlichen Bestimmungen, die sich von den in Osterreich geltenden Bestimmungen
erheblich unterscheiden konnen. Insbesondere kann das Aufsichtsrecht oft weniger streng sein als im Inland.

Im Ausland gibt es auch sog. ,geschlossene Fonds” bzw. aktienrechtlich konstruierte Fonds, bei denen sich der Wert nach Angebot und Nachfrage
richtet und nicht nach dem inneren Wert des Fonds, etwa vergleichbar mit der Kursbildung bei Aktien.

Zu beachten ist, dass die Ausschittungen und ausschiittungsgleichen Ertrage ausldndischer Kapitalanlagefonds (z. B. thesaurierender Fonds) -
ungeachtet ihrer Rechtsform - anderen steuerlichen Regeln unterliegen kénnen.

+Andere Sondervermégen" geméf § 20a InvFG

Andere Sondervermégen im Sinne des dsterreichischen Investmentfondsgesetzes dirfen auch in sog. Alternative Investments (,Veranlagungen
gemal § 20a Abs. 1Z 3 InvFG") veranlagen, die ihrerseits in Anlagen investieren diirfen, die nur beschrankt marktgangig sind, hohen Kursschwan-
kungen unterliegen, eine begrenzte Risikostreuung aufweisen oder deren Bewertung erschwert ist, wobei eine Nachzahlungspflicht der Anleger
nicht vorgesehen werden darf. Bei Alternativen Investments (z. B. Hedgefonds, siehe Exkurs) besteht im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein
erhohtes Anlagerisiko, das zu einem Verlust bis hin zum Totalausfall des darin veranlagten Kapitals fiihren kann.

Verkaufsunterlagen zu Investmentfonds

Uber die Risiken einzelner Fonds kann sich der Anleger am besten durch die Verkaufsunterlagen, die insbesondere aus dem vereinfachten und voll-
standigen Verkaufsprospekt samt allgemeinen und besonderen Fondsbestimmungen in Verbindung mit dem letzten Rechenschaftsbericht (Jahres-
bericht) sowie dem Halbjahresbericht bestehen, informieren.

Performance-Statistiken

Der Anleger sollte beachten, dass sich Performance-Statistiken als Vergleichsmal3stab der erbrachten Managementleistungen nur eignen, sofern
die Fonds hinsichtlich ihrer Anlagegrundsatze vergleichbar sind. Es ist auch zu bedenken, dass Performance-Ranglisten den Ausgabeaufschlag nicht
bertcksichtigen. Das kann dazu fiihren, dass der Anleger aufgrund eines hoheren Aufschlags trotz der besseren Managementleistung des Fonds
effektiv eine geringere Rendite erzielt als bei einem schlechter gemanagten Fonds mit einem geringeren Ausgabeaufschlag. Performanceergeb-
nisse der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Investmentfonds zu.

4. Exkurs

Anleihen/Schuldverschreibungen/Renten

Definition

Anleihen (= Schuldverschreibungen, Renten) sind Wertpapiere, in denen sich der Aussteller (= Schuldner, Emittent) dem Inhaber (= Glaubiger, Kdufer) gegentiber
zur Verzinsung des erhaltenen Kapitals und zu dessen Riickzahlung geméaR den Anleihebedingungen verpflichtet. Neben diesen Anleihen im engeren Sinne gibt es
auch Schuldverschreibungen, die von den erwdhnten Merkmalen und der nachstehenden Beschreibung erheblich abweichen. Gerade in diesem Bereich gilt daher,
dass nicht die Bezeichnung als Anleihe oder Schuldverschreibung fr die produktspezifischen Risiken ausschlaggebend ist, sondern die konkrete Ausgestaltung des
Produkts.

Ertrag

Der Ertrag einer Anleihe setzt sich zusammen aus der Verzinsung des Kapitals und einer allfdlligen Differenz zwischen Kaufpreis und erreichbarem Preis bei
Verkauf/Tilgung. Der Ertrag kann daher nur fir den Fall im Vorhinein angegeben werden, dass die Anleihe bis zur Tilgung gehalten wird. Bei variabler Verzinsung
der Anleihe ist vorweg keine Ertragsangabe maglich. Als Vergleichs-/MaRzahl fir den Ertrag wird die Rendite (auf Endfélligkeit) verwendet, die nach international
Ublichen Malstdben berechnet wird. Bietet eine Anleihe eine deutlich tiber Anleihen vergleichbarer Laufzeit liegende Rendite, miissen dafiir besondere Griinde
vorliegen, z. B. ein erhohtes Bonitétsrisiko. Bei Verkauf vor Tilgung ist der erzielbare Verkaufspreis ungewiss, der Ertrag kann daher hoher oder niedriger als die
urspriinglich berechnete Rendite sein. Bei der Berechnung des Ertrages ist auch die Spesenbelastung zu bertcksichtigen.

Bonitatsrisiko

Es besteht das Risiko, dass der Schuldner seinen Verpflichtungen nicht oder nur teilweise nachkommen kann, z. B. bei Zahlungsunféhigkeit. Der Anleger hat in
seiner Anlageentscheidung daher die Bonitét des Schuldners zu ber(cksichtigen.

Ein Hinweis zur Beurteilung der Bonitat des Schuldners kann das sog. Rating (= Bonitétsbeurteilung des Schuldners durch eine unabhéngige Rating-Agentur sein.
Das Rating ,AAA" bzw. ,Aaa” bedeutet beste Bonitét (z. B. Anleihen begeben von Staaten bester Bonitat); je schlechter das Rating (z. B. B- oder C-Rating), desto
hoher ist das Bonitétsrisiko — desto hoher ist wahrscheinlich auch die Verzinsung (Risikopramie) des Wertpapiers auf Kosten eines erhéhten Ausfallsrisikos (Boni-
tatsrisiko) des Schuldners. Anlagen mit einem vergleichbaren Rating BBB oder besser werden als ,Investment grade” bezeichnet.
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Kursrisiko

Wird die Anleihe bis zum Laufzeitende gehalten, erhalt der Anleger bei Tilgung den in den Anleihebedingungen versprochenen Tilgungserlos. Zu beachten ist

in diesem Zusammenhang — soweit in den Emissionsbedingungen vorgegeben — das Risiko einer vorzeitigen Kiindigung durch den Emittenten. Bei Verkauf vor
Laufzeitende erhélt der Anleger den Marktpreis (Kurs). Dieser richtet sich nach Angebot und Nachfrage, die unter anderem vom aktuellen Zinsniveau abhdngen.
Beispielsweise wird bei festverzinslichen Anleihen der Kurs fallen, wenn die Zinsen fir vergleichbare Laufzeiten steigen, umgekehrt wird die Anleihe mehr wert,
wenn die Zinsen fiir vergleichbare Laufzeiten sinken. Auch eine Verdnderung der Schuldnerbonitat kann Auswirkungen auf den Kurs der Anleihe haben. Bei variabel
verzinsten Anleihen ist bei einer flacher werdenden bzw. flachen Zinskurve das Kursrisiko bei Anleihen, deren Verzinsung an die Kapitalmarktzinsen angepasst wird,
deutlich hoher als bei Anleihen, deren Verzinsung von der Héhe der Geldmarktzinsen abhangt. Das Ausmal3 der Kursanderung einer Anleihe in Reaktion auf eine
Anderung des Zinsniveaus wird mit der Kennzahl ,Duration” beschrieben. Die Duration ist abhdngig von der Restlaufzeit der Anleihe. Je gréRer die Duration ist,
desto starker wirken sich Anderungen des allgemeinen Zinsniveaus auf den Kurs aus, und zwar sowohl im positiven als auch im negativen Sinn.

Aktien

Definition

Aktien sind Wertpapiere, welche die Beteiligung an einem Unternehmen (Aktiengesellschaft) verbriefen. Die wesentlichsten Rechte des Aktionars sind die
Beteiligung am Gewinn des Unternehmens und das Stimmrecht in der Hauptversammlung (Ausnahme: Vorzugsaktien).

Ertrag

Der Ertrag von Aktienveranlagungen setzt sich aus Dividendenzahlungen und Kursgewinnen/-verlusten der Aktie zusammen und kann nicht mit Sicherheit vorher-
gesagt werden. Die Dividende ist der Giber Beschluss der Hauptversammlung ausgeschtittete Gewinn des Unternehmens. Die Hohe der Dividende wird entweder in
einem absoluten Betrag pro Aktie oder in Prozent des Nominales angegeben. Der aus der Dividende erzielte Ertrag, bezogen auf den Aktienkurs, wird Dividenden-
rendite genannt. Diese wird im Regelfall wesentlich unter der in Prozent angegebenen Dividende liegen.

Der wesentlichere Teil der Ertrdge aus Aktienveranlagungen ergibt sich regelmaRig aus der Wert-/Kursentwicklung der Aktie (siehe Kursrisiko).

Kursrisiko

Die Aktie ist ein Wertpapier, das in den meisten Fallen an einer Borse gehandelt wird. In der Regel wird taglich nach Angebot und Nachfrage ein Kurs festgestellt.
Aktienveranlagungen kénnen zu deutlichen Verlusten fihren. Im Allgemeinen orientiert sich der Kurs einer Aktie an der wirtschaftlichen Entwicklung des Unter-
nehmens sowie an den allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen. Auch irrationale Faktoren (Stimmungen, Meinungen) kénnen die
Kursentwicklung und damit den Ertrag der Investition beeinflussen.

Bonitdtsrisiko
Als Aktionar ist der Anleger an einem Unternehmen beteiligt. Insbesondere durch dessen Insolvenz kann die Beteiligung wertlos werden.

Optionsscheine/Derivative Finanzinstrumente

Definition

Optionsscheine (0S) sind zins- und dividendenlose Wertpapiere, die dem Inhaber das Recht einrdumen, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb eines
bestimmten Zeitraums einen bestimmten Basiswert (z. B. Aktien) zu einem im Vorhinein festgelegten Preis (Austibungspreis) zu kaufen (Kaufoptions-
scheine/Call-0S) oder zu verkaufen (Verkaufsoptionsscheine/Put-0S).

Ertrag

Der Inhaber der Call-Optionsscheine hat durch den Erwerb des OS den Kaufpreis seines Basiswertes fixiert. Der Ertrag kann sich daraus ergeben, dass der Marktpreis
des Basiswertes hoher wird als der vom Anleger zu leistende Austibungspreis, wobei der Kaufpreis des OS abzuziehen ist. Der Inhaber hat dann die Moglichkeit, den
Basiswert zum Austibungspreis zu kaufen und zum Marktpreis sofort wieder zu verkaufen. Ublicherweise schldgt sich der Preisanstieg des Basiswertes in einem
verhaltnismalig groReren Anstieg des Kurses des OS nieder (Hebelwirkung), sodass die meisten Anleger ihren Ertrag durch Verkauf des OS erzielen. Dasselbe gilt
sinngemaf fir Put-Optionsscheine; diese steigen Gblicherweise im Preis, wenn der Basiswert im Kurs verliert. Der Ertrag aus Optionsschein-Veranlagungen kann im
Vorhinein nicht festgelegt werden. Der maximale Verlust ist auf die Hohe des eingesetzten Kapitals beschrankt.

Kursrisiko

Das Risiko von Optionsschein-Veranlagungen besteht darin, dass sich der Basiswert bis zum Auslaufen des OS nicht in der Weise entwickelt, die der Anleger seiner
Kaufentscheidung zugrunde gelegt hat. Im Extremfall kann das zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren. Dartiber hinaus hangt der Kurs eines OS von
anderen Faktoren ab. Die wichtigsten sind: Volatilitat des zugrunde liegenden Basiswertes (Malszahl fir die im Kaufzeitpunkt erwartete Schwankungsbreite des
Basiswertes und gleichzeitig der wichtigste Parameter fiir die Preiswirdigkeit des OS). Eine hohe Volatilitat bedeutet grundsétzlich einen hoheren Preis fiir den
Optionsschein. Laufzeit des OS (je ldnger die Laufzeit eines Optionsscheines, desto héher ist der Preis). Ein Riickgang der Volatilitat oder eine abnehmende Restlauf-
zeit konnen bewirken, dass — obwohl die Erwartungen des Anlegers im Hinblick auf die Kursentwicklung des Basiswerts eingetroffen sind — der Kurs des Options-
scheins gleich bleibt oder fallt.

Immobilienfonds

Definition

Osterreichische Immobilienfonds sind Sondervermdgen, die im Eigentum einer Kapitalanlagegesellschaft stehen, die das Sondervermdgen treuhandig fir die
Anteilinhaber halt und verwaltet. Die Anteilsscheine verbriefen eine schuldrechtliche Teilhabe an diesem Sondervermdgen. Immobilienfonds investieren die ihnen
von den Anteilinhabern zuflieRenden Gelder nach dem Grundsatz der Risikostreuung insbesondere in Grundstiicke, Geb&ude, Anteile an Grundstticks-Gesellschaf-
ten und vergleichbaren Vermdagenswerten, und eigene Bauprojekte; sie halten daneben liquide Finanzanlagen (Liquiditatsanlagen), die die anstehenden Zahlungs-
verpflichtungen des Immobilienfonds sowie Riicknahmen von Anteilscheinen gewahrleisten.
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Ertrag

Der Gesamtertrag von Immobilienfonds aus Sicht der Anteilinhaber setzt sich aus den jahrlichen Ausschiittungen (sofern es sich um ausschittende und nicht the-
saurierende Fonds handelt) und der Entwicklung des errechneten Anteilswertes des Fonds zusammen und kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Die Wert-
entwicklung von Immobilienfonds ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten Anlagepolitik, der Marktentwicklung, den einzelnen im Fonds gehaltenen
Immobilien und den sonstigen Vermégensbestandteilen des Fonds (Wertpapiere, Bankguthaben) abhéngig. Die historische Wertentwicklung eines Immobilien-
fonds ist kein Indiz fir dessen zukiinftige Wertentwicklung.

Immobilienfonds sind unter anderem einem Ertragsrisiko durch mégliche Leerstdnde der Objekte ausgesetzt. V. a. bei eigenen Bauprojekten kénnen sich Probleme
bei der Erstvermietung ergeben. In weiterer Folge kénnen Leerstande entsprechend negative Auswirkungen auf den Wert des Immobilienfonds haben und auch zu
Ausschiittungskirzungen fiihren. Die Veranlagung in Immobilienfonds kann auch zu einer Verringerung des eingesetzten Kapitals fithren.

Kursrisiko/Bewertungsrisiko

Anteilscheine kénnen normalerweise jederzeit zum Riicknahmepreis zurickgegeben werden. Zu beachten ist, dass bei Immobilienfonds die Riicknahme von
Anteilscheinen Beschrankungen unterliegen kann. Bei auRergewdhnlichen Umstanden kann die Riicknahme bis zum Verkauf von Vermégenswerten des Immobi-
lienfonds und Eingang des Verwertungserldses voriibergehend ausgesetzt werden. Die Fondsbestimmungen konnen insbesondere vorsehen, dass nach groleren
Riickgaben von Anteilscheinen die Riicknahme auch fir einen ldngeren Zeitraum von bis zu zwei Jahren ausgesetzt werden kann. In einem solchen Fall ist eine Aus-
zahlung des Riicknahmepreises wéahrend dieses Zeitraums nicht méglich. Immobilienfonds sind typischerweise als langfristige Anlageprojekte einzustufen.

Hedgefonds (Hedgefonds, Hedge-Dachfonds, Hedgefonds-Indexzertifikate und sonstige Produkte mit Hedgestrategien als Basisinvestment)

Allgemeines

Hedgefonds sind Fonds, die hinsichtlich der Veranlagungsgrundsatze keinerlei bzw. nur geringen gesetzlichen oder sonstigen Beschrankungen unterliegen. Sie

streben unter Verwendung samtlicher Anlageformen eine Vermehrung ihres Kapitals durch alternative, fallweise intransparente Anlagestrategien an.

Beispiele fur Anlagestrategien:

Long/Short: Unterbewertete Wertpapiere werden gekauft und gleichzeitig tiberbewertete Wertpapiere leerverkauft.

Event-Driven: Es wird versucht, spezielle Unternehmensergebnisse wie etwa Fusionen, Ubernahmen, Reorganisationen oder Insolvenzen auszunutzen.

Global Macro:  Diese Stilrichtung versucht, durch makroékonomische Analyse der wichtigsten Entwicklungen in Wirtschaft und Politik Ineffizienzen an den
Markten zu erkennen und auszunitzen.

Hedge-Dachfonds sind Fonds, die in einzelne Hedgefonds investieren. Hedgefonds-Indexzertifikate sind Forderungspapiere, deren Wert- bzw. Ertragsentwicklung

von der durchschnittlichen Entwicklung mehrerer Hedgefonds abhéngig ist, die als Berechnungsbasis in einem Index zusammengefasst sind. Aus Hedge-Dach-

fonds und Hedgefonds-Indexzertifikaten ergibt sich fir den Anleger der Vorteil der gréReren Risikostreuung.

Ertrags- und Risikokomponenten

Hedgefonds bieten die Chancen auf sehr hohe Rendite, bergen aber auch ein entsprechend hohes Risiko des Kapitalverlustes. Die Wertentwicklung der Hedge-
fondsprodukte wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben:

Hedgefonds entwickeln sich tendenziell unabhéngig von der Entwicklung der internationalen Aktien- und Anleihenmarkte, abhdngig von der
Hedgefonds-Strategie kann es zur Verstarkung der allgemeinen Marktentwicklung oder markant gegenldufigen Entwicklung kommen.

Die Entwicklung von Hedgefonds wird v. a. vom von ihm definierten Teilmarkt beeinflusst.

Das Vermogen von Hedgefonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhohte Schwankungsbreite aufweisen, d. h. die Anteilspreise konnen auch
innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein. Im Extremfall kann es bei ungarantierten Hedgefonds-
produkten zu Totalverlusten kommen.

Eine Konzentration auf eine oder nur wenige Strategien erhoht zusétzlich das Risiko — dieses Risiko kann durch die Streuung bei Hedge-Dachfonds oder
Hedgefonds-Indexzertifikaten verringert werden.

Die Einzelfondsauswahl bzw. —zusammensetzung wird vom Dachfondsmanager in Abhéngigkeit von einem angestrebten Risiko-/Ertragsprofil des Fonds oder
von einem Indexkomitee nach einer festgelegten Lander- und Sektorenaufteilung durchgefihrt.

o Zu Grunde liegende Hedgefonds konnen nicht zu jedem Zeitpunkt fir das Dachfondsmanagement/Indexkomitee transparent sein.

°

°

Liquiditatsrisiko

Aufgrund komplexer Hedgefonds-Strategien und eines aufwendigen Managements der Hedgefonds benétigt die Preisermittlung eines Hedgefondsproduktes
mehr Zeit als bei traditionellen Fonds. Hedgefondsprodukte sind daher auch weniger liquide als traditionelle Fonds. Die Preisfeststellung erfolgt zumeist monatlich
und nicht taglich und auch die Riicknahme von Anteilen erfolgt daher haufig nur einmal monatlich. Um die Anteile zu diesem Zeitpunkt zuriickgeben zu kénnen,
muss der Anleger eine geraume Zeit vor dem Riicknahmetermin unwiderruflich die Riickgabe erklért haben. Der Anteilswert kann sich zwischen dem Zeitpunkt der
Riickgabeerklarung und der Ausfihrung der Riicknahme erheblich verandern, ohne dass der Anleger die Mdglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da seine Riickgabe-
erklarung nicht widerrufen werden kann. Einzelheiten zur Riicknahme sind vom jeweiligen Produkt abhéngig. Die eingeschrénkte Liquiditét der Einzelfonds und der
von diesen eingesetzten Instrumente kann daher zu einer eingeschrankten Handelbarkeit des Hedgefondsproduktes fihren.

5. Die fiinf Anlageklassen

Anlageklasse ,Kein Risiko"

Substanzerhaltung, also die Sicherheit des investierten Kapitals steht im Vordergrund (daher keine Wertschwankungen der Anlage), zutreffend fir
Geldeinlagen wie , Allianz Top Cash” oder Termineinlagen bei Banken (innerhalb der von der Einlagensicherung vorgegebenen Betragsgrenzen).
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Anlageklasse 1-sicherheitsorientiert

In der Anlageklasse 1 sind all jene Fonds zusammen gefasst, die mit den vergleichsweise geringsten Risiken behaftet sind. Im Wesentlichen beste-
hen diese aus Zinsanderungsrisiken. Diese Anlageklasse beschrankt sich auf Fonds, die in ihrem Vermagen gréiStenteils verzinsliche Wertpapiere mit
kurzen Laufzeiten oder Restlaufzeiten bzw. entsprechend angelegte liquide Mittel halten. Diese Fonds kdnnen zum groften Teil auch fur kurzfristige
Anlagezeitrdume genutzt werden. Kursriickgdnge aufgrund von Zinsanderungen wirken sich daher nur geringftigig und vergleichsweise kurzfristig
aus. Das liegt daran, dass das von den Ausstellern der festverzinslichen Wertpapiere gegebene Riickzahlungsversprechen nicht mehr weit in der
Zukunft liegt und es im Fondsvermdagen haufig Riickzahlungstermine gibt, die dem Fondsmanagement die Moglichkeit geben, die frei gewordenen
Gelder zu aktuellen Konditionen wieder anzulegen. Die Chancen beschranken sich daher auch auf Ertrége, die den aktuellen Marktgegebenheiten
fur kurzfristige Anlagen entsprechen. Fonds aus dieser Klasse sind besonders gut geeignet fiir die Anlage von Geldern, die nicht langfristig zur
Verftigung stehen oder deren Wert méglichst stabil bleiben soll, weil diese Gelder beispielsweise zu einem spéteren Zeitpunkt zur Erfillung eines
finanziellen Wunsches oder fiir gréRRere Anschaffungen zur Verfigung stehen sollen. Ebenso ist es vorstellbar, diese Fonds zur Risikominimierung
zusammen mit Fonds, die mit gréRBeren Risiken behaftet sind, in einem Depot zu kombinieren.

Anlageklasse 2 — konservativ

In der Anlageklasse 2 sind Fonds gefiihrt, fiir die ein langerer Anlagehorizont nétig ist: in der Regel drei Jahre und mehr. Die Chancen und Risiken in
diesen Fonds beschranken sich im Wesentlichen auf Auswirkungen von Zins- und Wahrungsentwicklungen. Das Fondsvermdgen ist zum gréften
Teil in festverzinslichen Wertpapieren angelegt; allerdings gibt es hier in der Regel keine Beschréankungen auf sehr kurze Lauf- und Restlaufzeiten.
Aus diesem Grund kommt das Zinsénderungsrisiko sehr viel deutlicher zum Tragen als noch bei den Fonds der Anlageklasse 1. Zwar kénnen Kurs-
riickgdnge infolge von Zinssteigerungen vom Fondsmanagement durch Anlagen in Wertpapiere mit hoheren Zinszahlungen in der Folge meist
wieder wettgemacht werden; allerdings nimmt diese Anpassung im Vergleich mit Fonds der Anlageklasse 1 mehr Zeit in Anspruch. Fiir den Anleger
bedeutet dies, dass sein Anlagehorizont flexibel sein sollte fiir den Fall, dass solche Kursénderungen gegen Ende der geplanten Anlagedauer statt-
finden. Demgegeniiber steht die Chance auf Ertrage, die Gber das Niveau von denen fur kurzfristige Anlagen hinausgehen, da die Zinszahlungen
fur langfristig ausgestellte festverzinsliche Wertpapiere in der Regel hoher ausfallen. Einige der Fonds aus dieser Anlageklasse sind zusatzlich mit
Risiken aus Wahrungsentwicklungen behaftet. Hieraus ergibt sich die Chance, Zinsvorteile in anderen Léndern gegentiber den Zinsen am Heimat-
markt nutzen zu kénnen. Des Weiteren sind in der Vergangenheit auch durchaus langere Zeitabschnitte zu verzeichnen gewesen, in denen fremde
Wahrungen sich positiv gegentiber der Heimatwahrung entwickelt haben, sodass hier Kursgewinne der Wahrungen realisiert werden konnten.
GegenUber der Einzelanlage besteht der Vorteil, dass das Fondsmanagement das Fondsvermdgen gegen extreme Zins- und Wahrungsentwicklun-
gen absichern kann, wenn solche zu beflrchten sind. Dartiber hinaus gehoren dieser Anlageklasse auch gemischte Fonds an, d. h. solche Fonds, die
sowohl in Aktien als auch in Renten investieren. Gemischte Fonds dieser Anlageklasse investieren dabei vorwiegend in Standardaktien, wobei der
Aktienanteil je nach Fonds zwischen 10 % bis rund 50 % des Fondsvolumens betragen soll.

Anlageklasse 3 — gewinnorientiert

Die in dieser Anlageklasse zusammengefassten Fonds konnen die fir die Fonds der Anlageklasse 2 beschriebenen Chancen und Risiken in der Regel
in verstarkter Form enthalten; beispielsweise internationale Renten- und Geldmarktfonds, die in Fremdwahrungen anlegen. Zusatzlich spielen

die Chancen und Risiken der Kursentwicklungen an Aktienmérkten eine Rolle. Diese Risiken kénnen wiederum miteinander kombiniert sein, z. B.

in internationalen Aktienfonds (Kombination der Risiken aus Wéhrungs- und Aktienkursentwicklungen) oder in Anlagezielfonds (Mischfonds aus
festverzinslichen Wertpapieren und Aktien, die in dieser Anlageklasse die Risiken aus Wahrungs-, Aktienkurs- und Zinsentwicklungen zugleich bein-
halten). Diese zum Teil kombinierten Risiken fiihren vor allen Dingen dazu, dass der Zeithorizont in diesen Anlagen langfristig gewahlt sein sollte
(5Jahre und mehr), um kurzfristige Wertverdnderungen in der Folge ausgleichen zu kdnnen. Unter Umstdnden muss der Anlagezeitraum deutlich
verlangerbar sein fir den Fall, dass negative Wertentwicklungen zu einem Zeitpunkt gegen Ende der geplanten Anlagedauer eintreten. Aus diesem
Grund sollte nicht das gesamte Anlagekapital ausschlieflich in Fonds der Anlageklasse 3 investiert sein. Daneben sollte der Anleger Giber ausrei-
chend liquide Mittel und risikoreduzierte Anlageformen verfiigen. Hierzu erscheinen besonders Fonds der Anlageklassen 1 und 2 zur Beimischung
geeignet. Die Renditechancen der Fonds in Anlageklasse 3 werden insbesondere durch den Aktienanteil gesteigert. In den Aktienfonds der Anlage-
klasse 3 werden in der Regel Anteilscheine von Unternehmen aus verschiedenen Branchen im Vermdgen gemischt und je nach Gewinnaussichten
unterschiedlich stark gewichtet. Hieraus ergibt sich eine zusétzliche Chance: Gegeniiber der Anlage in einzelnen Aktien kann bei negativen Entwick-
lungen in einzelnen Bereichen der Schwerpunkt seitens des Fondsmanagements zugunsten anderer Bereiche verlagert werden, sodass Kursriick-
schldge geddmpft werden. Aktienfonds dieser Anlageklasse werden aus diesen Griinden fiir den kontinuierlichen Vermégensaufbau ebenso wie fiir
langfristig ausgerichtete Einmalanlagen als besonders geeignet erachtet. Diese Eignung wird noch verstarkt durch die Tatsache, dass die Fonds der
Anlageklasse 3 insbesondere Standardaktien (sog. blue chips) enthalten. Neben der Chance auf Kursgewinne bieten diese Papiere auch die Chance
auf Dividendenausschittungen.

Anlageklasse 4 — risikobewusst

Die Chancen und Risiken der Fonds der Anlageklasse 4 gleichen im Wesentlichen denen der vorangegangenen Fondsgruppe. Allerdings kommen
fur diese Fonds haufig die in dieser Information beschriebenen Lander- und Transferrisiken ebenso wie Bonitatsrisiken hinzu. Diese wirken sich ins-
besondere bei solchen Fonds aus, die in Schwellenldndern, sog. Emerging Markets, investieren. Dies gilt unabhdngig davon, ob das Fondsvermdgen
hauptséchlich aus festverzinslichen Wertpapieren oder Aktien besteht. Insgesamt ist bei Aktienfonds dieser Anlageklasse der Anteil der Gewinn-
ausschittungen der Unternehmen in Form von Dividenden am Gesamtertrag der Anlage eher gering. Die Wertentwicklung resultiert iberwiegend
aus den Kursentwicklungen und ist entsprechend anfallig fur Schwankungen. Bei Branchenfonds kommt ein weiterer wesentlicher Aspekt hinzu:
Hier kann eine Risikoaufteilung auf verschiedene Branchen (ein wesentlicher Ansatz von Aktienfonds) von vornherein nicht betrieben werden.
Branchenfonds sind im besonderen Mal3e von der Entwicklung der Unternehmensgewinne in einer einzelnen oder in miteinander verwandten
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Branchen abhéngig. Jahre mit enttduschenden Unternehmensergebnissen einer Branche konnen innerhalb des Fondsvermégens nicht durch gute
Entwicklungen in anderen Branchen wettgemacht werden. Die Renditechancen, die sich dem Anleger in diesen Fonds bieten, gehen zwar weit Gber
die Chance auf eine marktgerechte Verzinsung hinaus; allerdings sind diese aus den genannten Griinden aber auch besonders groRen Wertschwan-
kungen unterworfen. Deshalb sollte fir die Anlage in diesen Fonds ein entsprechend langer Anlagehorizont (10 Jahre und mehr) vorgesehen wer-
den. Fonds der Anlageklasse 4 sind in der Regel nur als Beimischung in einem diversifizierten Depot zu empfehlen.

C. Schutz von Kundenfinanzinstrumenten und Kundengeldern

Die Verwahrung von Wertpapieren erfolgt geméaf den Allgemeinen Geschaftsbedingungen der Allianz Investmentbank AG (im Folgenden ,AGB",
s.,Verwahrung von Wertpapieren und anderen Werten" — Z. 69 ff) und grundsatzlich ungetrennt von eigenen Bestanden (Sammelverwahrung)

bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG als Letztverwahrstelle. Investmentfondsanteile der Allianz Global Investors-Gruppe werden bei Allianz
Global Investors Kapitalanlagengesellschaft mbH, (D-95030 Hof, Windmiihlenweg 12) verwahrt. An den Wertpapieren erhalt der Anleger Eigentum.
Dadurch sind Kunden vor dem Zugriff auf ihre Wertpapiere durch Dritte geschiitzt.

Fur den Fall, dass die Allianz Investmentbank AG Wertpapiere durch einen Drittverwahrer verwahren ldsst (Zwischenverwahrer), haftet die Allianz
Investmentbank AG fir das Verschulden des Drittverwahrers wie fir eigenes Verschulden gemaR § 1313a ABCB. GegenUiber einem Unternehmer
haftet die Allianz Investmentbank AG gemal$ Z. 69 AGB.

Beztiglich Pfandrechte der Allianz Investmentbank AG wird auf Z. 49 ff AGB, bezlglich Aufrechnung auf Z. 59 ff AGB verwiesen.

D. Kosten und Nebenkosten

Im Rahmen einer Fondsanlage entstehen folgende Kosten und Nebenkosten:

Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Ausgabekosten betragt bei Allianz Invest Fonds bis zu 5%, bei Fonds der Allianz Global Investors max. 6%
des Anteilswertes pro Ankauf.

Die jahrliche Vergiitung fur die laufende Verwaltung des Fondsvermégens (Verwaltungsgebiihr) betrégt bei Allianz Invest Fonds bis zu 2% bzw. bei
Fonds der Allianz Global Investors max. 2,25 % und wird dem Fondsvermaégen jeweils direkt entnommen.

Dartber hinaus werden dem Fondsvermdgen weitere Kosten, wie Kosten fir Wirtschaftspriifer oder Verdffentlichungskosten, angelastet.

Fur die Fihrung von Wertpapierdepots verrechnet die Allianz Investmentbank AG eine Depotgebihr.

Einzelheiten sind der aktuellen Konditionentabelle sowie den jeweiligen vereinfachten und vollstandigen Verkaufsprospekten zu entnehmen.

Fur seine Wertpapierdienstleistungen erhalt der Berater eine Verkaufsprovision von bis zu 100% des Ausgabeaufschlages.

Der Berater erhalt bei Erreichen einer bestimmten Gesamtbestandssumme eine Bestandsprovision in Hohe von bis zu 1,3 % des betreuten Fonds-
vermagens.

Die Kosten der Bestandsprovision sind in der Fondsverwaltungsgebiihr enthalten und erhéhen nicht die direkten Kosten des Anlegers.
Auf Wunsch Gibermittelt die Allianz Investmentbank AG dem Anleger jederzeit weitere Einzelheiten im Zusammenhang mit samtlichen Kosten und
Nebenkosten.

E. Ausfiihrungsplétze

Die Allianz Investmentbank AG weist an dieser Stelle darauf hin, dass Transaktionen in Investmentfondsanteilen grundsétzlich nicht tiber eine Wert-
papierborse oder eine andere vergleichbare Einrichtung abgewickelt werden.

Stand: Marz 2010.
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